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شوهت مخصصات خسائر الائتمان الكبٌرة أرباح البنوك طٌلة السنوات الثلاث الماضٌة 
كما ٌتضح من الرسم البٌانً، لكننا نعتقد أن البنوك قد فرؼت من تنظٌؾ محافظ القروض 

وبافتراض تواصل أداء البنوك على . لدٌها لذا تعتبر أسعار أسهمها مهٌأة للتعافً هذا العام
نفس وتٌرة العام الماضً مع استبعاد أثر مخصصات خسائر الائتمان، فإن العائد على 

وبأخذ . 2010بالمائة هذا العام مقارنة بعام  35أسهم القطاع ككل ٌأتً مرتفعاً بنسبة 
تواصل النمو فً الربحٌة فً الاعتبار فإننا نتوقع الآن أن ٌنمو العائد على أسهم قطاع 

 .2011بالمائة عام  42المصارؾ بنسبة 
 

 اكتمال معظم عملٌات التخصٌص 
 

 2008قفزت القروض ؼٌر العاملة للبنوك المدرجة خلال الفترة بٌن نهاٌة عامً  
، بعد أن ظلت مستقرة نسبٌاً طٌلة (بالمائة 132أي )ملٌار ريال  1002بنحو  2010و

وكان هذا الارتفاع الكبٌر فً حالات تعثر الدٌون قد تزامن مع . السنوات الخمس السابقة
بداٌة الأزمة المالٌة العالمٌة وتفاقم جراء إعسار اثنتٌن من كبرٌات الشركات العائلٌة ثم 

وقد . اتسع نطاق تعثر الشركات بسبب حدة الأوضاع الاقتصادٌة التً سادت حٌنها
بالمائة من إجمالً محفظة القروض لدى البنوك فً  101ارتفعت الدٌون ؼٌر العاملة من 

، مسجلة أعلى مستوى لها منذ عام 2009بالمائة فً نهاٌة  302إلى  2008نهاٌة عام 
 .2010بالمائة فً نهاٌة  207، قبل أن تتراجع إلى 2003

 
ونعتقد أن حجم القروض ؼٌر العاملة الجدٌدة سوؾ ٌتراجع بدرجة كبٌرة نتٌجة لتحسن 

علاوة على ذلك، ٌبدو أن معظم عملٌات التخصٌص للدٌون . الأوضاع الاقتصادٌة
المتعثرة التً تراكمت خلال السنوات القلٌلة الماضٌة قد اكتملت، حٌث ؼطت مخصصات 

بالمائة من الدٌون ؼٌر العاملة بنهاٌة العام الماضً مقارنة  115خسائر الائتمان نسبة 
وهً أول سنة ٌتراجع فٌها معدل تؽطٌة الدٌون ؼٌر  2009بالمائة فً نهاٌة  91بنسبة 

وقد سجل معدل تؽطٌة . على اقل الفروض 2001بالمائة منذ عام  100العاملة عن نسبة 
الدٌون ؼٌر العاملة للمصارؾ تارٌخٌاً مستوى أعلى بكثٌر حٌث بلػ متوسط الفترة 

وكانت مؤسسة النقد قد أعلنت عن ارتٌاحها . بالمائة 168نحو  2008إلى  2004
لمجمل مستوى مخصصات الدٌون مؤكدة حرصها على رؤٌة البنوك وهً تستأنؾ 

 .عملٌات الإقراض
 

من شأن استبعاد أثر مخصصات خسائر الائتمان الكبٌرة أن ٌنعكس إٌجابا وبصورة 
واضحة على أرباح البنوك، فمن خلال تعدٌل العائد على السهم لٌعكس متوسط 

نجد أن العائد على السهم لمجمل القطاع  2010حتى  2000المخصصات خلال الفترة 
كذلك تضمن . ، كما ٌتضح ذلك فً الجدول التال2010ًٌرتفع بصورة كبٌرة فً عام 

لكل من البنوك المدرجة فً السوق والتً  2011الجدول توقعاتنا بالعائد على السهم لعام 
تم تعدٌلها بصورة متوازنة لكافة البنوك آخذٌن فً الحسبان الزٌادة المحتملة فً عملٌات 

أما البنوك ذات معدلات التؽطٌة المتدنٌة فقد تم تعدٌل . الإقراض والانتعاش الاقتصادي
العائد على السهم لدٌها بخصم الفرق بٌن دٌونها ؼٌر العاملة ومخصصاتها فً السنوات 

 . الأخٌرة
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 :للمزٌد من المعلومات ٌرجى الاتصال على معد التقرٌر

 
 قاسم عبد الكرٌم 
 الرئٌس المشارك

gabdulkarim@jadwa.com 
 

 أو 
 

 بول ؼامبــل
 رئٌس الدراسات والأبحاث

pgamble@jadwa.com 
 

 أو 
 0CFA براد بورلاند

 رئٌس الدائرة الاقتصادٌة والأبحاث
jadwaresearch@jadwa.com 

 
 :الإدارة العامة

 +966 1 279-1111الهاتؾ  
 +966 1 279-1571الفاكس 

 11555، الرٌاض 60677صندوق البرٌد 
 المملكة العربٌة السعودٌة

  www.jadwa.com        

 خسائر الائتمان تنحسر لمستوٌاتها المعتادة:  البنوك السعودٌة
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 المؤشرات المصرفٌة الرئٌسٌة
 

لتحدٌد مدى مقدرة البنوك على الاستفادة الكاملة من إمكانٌة عودة الدٌون ؼٌر العاملة إلى 
مستوٌاتها الطبٌعٌة هذا العام، ٌتعٌن النظر إلى ابعد من مجرد عملٌات التخصٌص التً 

فعلى سبٌل المثال هناك بعض البنوك ٌبلػ معدل التؽطٌة لدٌها أقل من . تجرٌها البنوك
 :بالمائة، لذا تعٌن علٌنا أٌضاً اخذ العوامل التالٌة فً الاعتبار 100

 
 البنوك التً ٌبلػ إجمالً مخصصات خسائر : معدل تغطٌة الدٌون غٌر العاملة

بالمائة من إجمالً القروض ؼٌر العاملة ستضطر فً  100الائتمان لدٌها أقل من 
 .2011الؽالب إلى زٌادة مخصصاتها لعام 

 
 ٌتوجب على البنوك شطب دٌونها ؼٌر العاملة التً : إجمالً القروض غٌر العاملة

تفشل فً تحصٌلها، مما ٌشكل عبئاً أكبر على البنوك ذات المستوٌات الأعلى من 
 .القروض ؼٌر العاملة

 
 ًٌؤثر فً مقدرة البنك على امتصاص : معٌار كفاٌة رأس المال الأساس

 .مخصصات خسائر الائتمان التً ٌتم شطبها

نسبة القروض غٌر العاملة إلى إجمالً 
 القروض

 تغطٌة الدٌون غٌر العاملة
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 العائد على السهم    

    2010  سعودي؛ عام  العائد على السهم   

 توقعبت 3122

بعد تحٌٌد أثر مخصصات خسائر 

   الفعلي الائتمان

 البنك السعودي البريطاني 2,5 3,9 4,3

 البنك السعودي الفرنسي 3,9 4,2 4,6

 البنك السعودي الهولندي 2,4 2,9 3,2

 البنك السعودي للاستثمار 1,0 2,5 2,8

 البنك العربي الوطني 2,9 4,1 4,5

 بنك البلاد 0,3 1,1 0,8

 بنك الجزيرة 0,1 1,1 0,4

 بنك الرياض 1,9 2,3 2,5

 مجموعت سامبا الماليت 4,9 5,2 5,7

 بنك الإنماء 0,010 0,012 0,8

 بنك الراجحي 4,5 5,4 5,9

 

القرض ؼٌر العامل بأنه القرض الذي ٌتأخر المدٌن " ساما"تعرّؾ : القروض غٌر العاملة
حسبما هو محدد فً جدول ( الفائدة)فً الوفاء بتسدٌد أصله أو العمولة المستحقة علٌه 

 .ٌوماً  90السداد لفترة تربو عن 
 

مخصصات القروض ؼٌر العاملة هً الأموال التً تجنّبها البنوك تحسباً : المخصص
 .لمستوى معٌن من حالات التعثر فً سداد القروض

 
هً نسبة مخصصات القروض ؼٌر العاملة إلى إجمالً القروض ؼٌر : معدل التغطٌة

بالمائة تعنً أن المخصصات تفوق حجم القروض  100التؽطٌة التً تزٌد عن  . العاملة
 .ؼٌر العاملة

 
ٌعتبر معٌار كفاٌة رأس . وٌتكون من رأسمال الأسهم والاحتٌاطٌات: رأس المال الأساسً

 . المال أو الملاءة المالٌة مؤشراً هاما على متانة الوضع المالً للبنك

 تعرٌفات



  

 

جاء معدل تؽطٌة الدٌون ؼٌر العاملة لدٌها فً نهاٌة عام  -هناك بنكٌن هما الجزٌرة والبلاد
بالمائة، ما ٌعنً أنها ربما تضطر إلى رفع مخصصات خسائر  100أقل من  2010

الائتمان لدٌها هذا العام،  وقد سجل البنكان أعلى مستوى من القروض ؼٌر العاملة كنسبة 
. فً الحالتٌن  2009مئوٌة من إجمالً القروض، لكنها تقل عن مستوٌاتها فً نهاٌة عام 

أما مجموعة سامبا وبنك الرٌاض والعربً الوطنً فهً البنوك الوحٌدة التً ارتفعت 
 .2010القروض ؼٌر العاملة لدٌها كنسبة من إجمالً القروض فً عام 

 
ورؼم انخفاض معدل التؽطٌة والارتفاع الواضح فً القروض ؼٌر العاملة على أساس 

المقارنة التارٌخٌة، إلا أن مستوى الملاءة المالٌة لدٌها ٌعتبر مطمئنا، فقد تراوحت 
بالمائة،  18و 12بٌن  2010معدلات كفاٌة رأس المال للبنوك المدرجة فً نهاٌة عام 

 .  بالمائة 10بٌنما بلؽت معدلات الكفاٌة لدى البنوك التجارٌة الأمرٌكٌة الكبٌرة نحو 
 

 تكلفة القروض غٌر العاملة
 

نتج عن ارتفاع القروض ؼٌر العاملة تداعٌات كبٌرة على الأداء المالً للبنوك فً 
السنوات الأخٌرة، فقد اقتطعت مخصصات خسائر الائتمان من صافً دخل القطاع 

ملٌار ريال ما كانت تخسرها لولا  21نحو  2010حتى  2008المصرفً خلال الفترة 
 .فقط 2010بالمائة للعام   26ذلك، مما تسبب فً خفض أرباح القطاع بنسبة 

 
كذلك تعرضت رؤوس أموال البنوك للضؽوط بسبب مخصصات خسائر الائتمان 

بالمائة  20الضخمة خلال العامٌن الماضٌٌن، حٌث هبط النمو فً حقوق المساهمٌن من 
وقد . بالمائة كمتوسط للعامٌن الأخٌرٌن 8إلى  2008حتى  2000فً المتوسط للفترة 

كذلك تأثر . لجأت بعض البنوك إلى سد النقص فً مواردها من خلال زٌادة رأسمالها
 11الاحتٌاطً الإلزامً للبنوك، حٌث سجل متوسط نموه خلال العامٌن الماضٌٌن نحو 

رؼم ذلك، تشٌر معدلات . بالمائة فً المتوسط للعقد الماضً 15بالمائة مقارنة بحوالً 
الملاءة المالٌة إلى تمتع البنوك السعودٌة بمستوٌات مرٌحة كما تتوفر لدٌها مساحة جٌدة 

 .لتحمل خسائر الائتمان قبل الحاجة إلى إضافة رأسمال جدٌد
 

بالمائة العام الماضً بسبب  504كذلك تأثرت توزٌعات الأرباح التً تراجعت بنسبة 
وبما أن التوزٌعات النقدٌة تمٌل إلى التخلؾ عن . استبقاء البنوك للنقد لدعم رأس المال

. نتائج البنوك بحوالً عام فإننا نرجح أن تأتً التوزٌعات منخفضة هذا العام أٌضاً 
وتستطٌع البنوك رفع توزٌعاتها من الأرباح لدعم أسعار أسهمها كما فعلت فً عامً 

 .لكن ذلك ٌأتً على حساب سرعة نمو رأس المال وحقوق المساهمٌن 2008و 2006
 
 
 
 

 القروض غٌر العاملة والمخصصات
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قروض ؼٌر عاملة مخصصات القروض ؼٌر العاملة

  0202 المؤشرات المصرفٌة الرئٌسٌة 

   التغطٌة معدل كفاٌة القروض غٌر العاملة

نسبة من إجمبلي )

   (نسبة مئوية) رأس المال الأساسً (القروض

 البنك السعودي البريطاني 100 11,9 3,4

 البنك السعودي الفرنسي 150 14,2 1,2

 البنك السعودي الهولندي 120 12,7 2,6

 البنك السعودي للاستثمار 110 17,2 5,4

 البنك العربي الوطني 110 15,1 3,0

 بنك البلاد 90 16,6 5,5

 بنك الجزيرة 80 15,1 6,7

 بنك الرياض 126 16,0 1,7

 مجموعت سامبا الماليت 120 17,8 3,7

 بنك الراجحي 140 15,2 2,2



  

 

 توزٌع القروض غٌر العاملة حسب القطاعات
 

 12تعتمد البنوك نظام مؤسسة النقد لتصنٌؾ القروض حٌث ٌتم توزٌع المقترضٌن ضمن 
وٌلاحظ تركز القروض ؼٌر العاملة ضمن أربعة . قطاع تمثّل كافة الأنشطة الاقتصادٌة

تارٌخٌاً، سجل . والخدمات والتجارة والبنوك والمؤسسات المالٌة" أخرى"قطاعات هً 
قطاعا الخدمات والتجارة أعلى مستوى للقروض ؼٌر العاملة بسبب هٌمنة الشركات 

وقد تراجعت الدٌون ؼٌر . الصؽٌرة التً تعتبر أكثر عرضة لتقلبات الدورات الاقتصادٌة
العاملة العام الماضً بالنسبة لجمٌع القطاعات باستثناء قطاعً البنوك والمؤسسات المالٌة 

تتفاوت . )للمجموعتٌن المتعثرتٌن، ما قد ٌعكس بوضوح كٌفٌة تصنٌؾ البنوك "أخرى"و
من بنك لآخر وؼالباً ما تضم الشركات الكبٌرة التً " أخرى"القروض ضمن مجموعة 

تعمل فً مجالات متعددة ٌضاؾ إلٌها المخصصات التً تضٌفها بعض البنوك لتؽطٌة 
 (.قروضها ؼٌر العاملة

 
سجل قطاع الخدمات المصرفٌة للأفراد أقل مستوٌات القروض ؼٌر العاملة، وٌعزى ذلك 

لسٌاسة تحوٌل الراتب التً تتٌح للبنك استٌفاء أقساط القروض المستحقة من حساب 
لكن رؼم ذلك، تبدو البنوك حذرة إزاء . المقترض مباشرة بمجرد إٌداعه فً البنك

تعرضها لقطاع الخدمات المصرفٌة للأفراد حٌث نلاحظ أن معدل تؽطٌة الدٌون ؼٌر 
كما نلاحظ عدم تسجٌل دٌون . بالمائة 250العاملة لهذا القطاع مرتفعة جداً بحٌث تتجاوز 
رؼم تجنٌب بعض البنوك  2010ؼٌر عاملة على القطاع الحكومً بنهاٌة عام 

 .مخصصات له

 
 

 القروض غٌر العاملة والمخصصات
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 القروض غٌر العاملة حسب قطاعات المقترضٌن

   القروض غٌر العاملة التغطٌة إجمالً القروض

نسبة من  

  نسبة مئوٌة   الإجمالً

نسبة مئوٌة من إجمالً  

    القروض

 2010   2010  2010 2009 2008   

 الحكومة 0,0 0,0 0,0 - 1,9

2,4 113,9 4,5 4,2 0,0 
البنوك والمؤسسات 

 المالٌة
 الزراعة وصٌد الأسماك 1,1 1,1 1,2 109,8 1,8

 الصناعة 0,8 3,5 2,4 90,2 12,7

 التعدٌن والمحاجر 1,2 0,8 0,7 129,1 0,9
 الطاقة والمٌاه والصحة 1,3 0,8 0,7 142,1 1,9

 البناء والتشٌٌد 1,4 2,8 1,2 119,4 9,5

 التجارة 2,0 5,5 5,0 78,9 23,6

 النقل والمواصلات 0,3 0,6 0,5 196,8 4,6

 الخدمات 2,2 6,7 5,5 69,6 5,8

24,7 251,9 0,3 1,1 1,3 
الخدمات المصرفٌة 

 للأفراد

 أخرى 1,4 2,8 6,0 201.0 10,1

0 2 4 6 8 10 12 14

الحكومة

البنوك والمؤسسات المالٌة

الزراعة وصٌد الأسمال

الصناعة

التعدٌن والمحاجر

الطاقة والمٌاه والرعاٌة الصحٌة

البناء والتشٌٌد

التجارة

النقل والمواصلات

الخدمات

الخدمات المصرفٌة للأفراد

أخرى

 نسبة مئوٌة 

القروض ؼٌر العاملة المخصصات



  

 

 إخلاء المسؤولٌة

ما لم ٌشر بخلاؾ ذلك، لا ٌسمح إطلاقا بنسخ أي من المعلومات الواردة فً هذه النشرة جزئٌا أو 
 .كلٌا دون الحصول على أذن تحرٌري مسبق ومحدد من شركة جدوى للإستثمار

 
البٌانات المالٌة الواردة فً هذا التقرٌر تم الحصول علٌها من شركة روٌترز وشركة بلومبٌرغ 

 .وشركة تداول ومن مصادر محلٌة أخرى، ما لم تتم الإشارة لخلاؾ ذلك
 

لقد بذلت شركة جدوى للإستثمار جهدا كبٌرا للتحقق من أن محتوٌات هذه الوثٌقة  تتسم بالدقة فً 
حٌث لا تقدم جدوى أٌة ضمانات أو إدعاءات أو تعهدات صراحة كانت أم ضمنا، .  كافة الأوقات

كما أنها لا تتحمل أٌة مساءلة قانونٌة مباشرة كانت أم ؼٌر مباشرة أو أي مسئولٌة عن دقة أو 
لا تهدؾ هذه النشرة إلى إستخدامها .  إكتمال أو منفعة أي من المعلومات التً تحتوٌها هذه النشرة

إجراءات فً /أو التعامل معها بصفة أنها تقدم توصٌة أو خٌار أو مشورة لإتخاذ أي إجراء
 .المستقبل
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