
  

 

�ũƔŕƊƔ2008                  ŗƒŧƌŬƃŒ�ŖŧŬƈƃŒ 

�Ƈŕŷ�¿ƜŦ�ĻŕƔƏƁ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŉŔŧƗŔ�¿ŴƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊ�����ũƔŻ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŭŸśƊƔ�ƉŌƏ�
�¿ŧŸƈŗ�ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�ƓųſƊƅŔ����ŚŕƊƔƊŕƈŝƅŔ�¿œŔƏŌ�ŨƊƈ�ƌƅ�ƏƈƊ�ŵũŬŌ�ũŗśŸƔ�ŕƈƔž�řœŕƈƅŕŗ�

�ũƔũţśƅŔ�řŬŕƔŬƏ�řƈŦŲƅŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�ŧœŔƏſƅ�ůŕŦƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ƓƊŠ�¿ŰŔƏśƔ�ŕƈƊƔŗ
¿ŕƈŷƗŔƏ�ŘũŕŠśƅŔ�řœƔŗ�ũƏųśƏ�ƒŧŕŰśƁƛŔ���¿ƂƊƅŔƏ�ŶƔƊŰśƅŔ�ŚŕŷŕųƁ�ƉƏƄś�ƉŌ�ŶƁƏśƊƏ

ĻŔƏƈƊ�ŚŕŷŕųƂƅŔ�ŵũŬŌ�ŧƔƔŮśƅŔƏ���ůŰţ�ŘŧŕƔŪƅ�ƃŗƏŌ�řƈŴƊƈ�ōŠƆś�ƉŌ�ŶƁƏś�ŶƈƏ
ƏƈƊƅŔ�ƃƅŨ�Ɠž�ũƔŗƄ�ũŧƂŗ�ƇƎŬƔŬ�ŵŪŕƊƈ�Ɯŗ�ũŗƄƗŔ�ƏƍƏ�ųſƊƅŔ�ŵŕųƁ�ƉŐž�ŞŕśƊƙŔ���ŕƈŌ

�źƆŗƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊž�ƓƆŸſƅŔ�ƓƅŕƈŠƙŔ�şśŕƊƅŔ���řœŕƈƅŕŗ����ƏƈƊ�Ɖƈ�ƉŔŧţƔŬ�ƉƜƈŕŷ�ƃŕƊƍƏ
ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƆƅ�řƔƅŕŸƅŔ�řſƆƄśƅŔƏ�ŚŔũŕƎƈƅŔ�Ɠž�ůƂƊƅŔ��ŕƈƍ�ŵũŬŌ�ŘũƔśƏŗ�ŧŕŰśƁƛŔ� 

 

�Ƒƅŏ�ƌųŬƏśƈ�¿ŰƔƅ�ƇŦŲśƅŔ�¿ŧŸƈ�ŶſśũƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊ�ƃƅŨƄ����Ɖƈ�ĻŕŸſśũƈ�řœŕƈƅŕŗ�
�ƐƏśŬƈ����Ƈŕŷ�¿ƜŦ�ƌƆŠŬ�ƒŨƅŔ�řœŕƈƅŕŗ��������¿ƄŮś�ŚŔũŕŠƔƙŔ�¿ŴśŬƏ

�ũƔŝōś�ŚŔŨ�ƑƂŗśŬ�řŸſśũƈƅŔ�řƔœŔŨżƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ũŕŸŬŌ�ƉƄƅ�ƇŦŲśƆƅ�ƓŬƔœũƅŔ�ũŧŰƈƅŔ
ũƔŗƄ���ťƔũŕśŗ�ŉŔũŪƏƅŔ�ūƆŠƈ�ƋŪŕŠŌ�ƒŨƅŔ�ƇŦŲśƅŔ�ŉŔƏśţŔ�şƈŕƊũŗ�ƉōŮ�ƉƈƏ���

�Ɖƈ�řƈŪţ�ƑƆŷ�¿ƈśŮƔ�ŜƔţ��ũŕŸŬƗŔ�ƑƆŷ�ųƏżŲƅŔ�ŽƔſŦś�Ɠž�ƇƎŬƔ�ƉŌ�ũƔŕƊƔ
�řƔŬžŕƊśƅŔ�řƔƄŪśƏ�ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�ŚŕƁŕƊśŦƛŔ�ŽƔſŦś�Ƒƅŏ�řƔƈŔũƅŔ�řƅŕŸſƅŔ�ŚŔŉŔũŠƙŔ

řƅƏƂŸƈ�řŠũŧŗ�ƇŕŸƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ƓſŴƏƈ�Śŕŗśũƈ�Ŷžũ�Ɖŷ�ĻƜŲž� 
 

�ƉŌ�ƇŦŲśƅŔ�ƑƆŷ�ŘũųƔŬƅŔ�řƅƏŕţƈ�Ɠž�řƈƏƄţƅŔ�ŕƎŠƎśƊś�ŽƏŬ�ƓśƅŔ�řƔſƔƄƅŔ�ƉōŮ�ƉƈƏ
�ŨŦśśŬ�ƓśƅŔ�ũƔŗŔŧśƅŔ�ƉŌ�ŕƈƄ��řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŕƎśŬŕƔŬ�ƋŕŠśŔ�ƑƆŷ�Ļŕƈŕƍ�ĻŔũŮŎƈ�ũžƏś

�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅ�ŉŔƏŠƗŔ�řœƔƎśƏ�řƔųŔũƁƏũƔŗƅŔ�ųƔŬŗś�¿ŕŝƈ�ŚŔŧŔŧƈƙŔ�Ɠž�ƀŕƊśŦƛŔ�ŽƔſŦśƅ
�¿ŦŧśƆƅ�ŉƏŠƆƅŔ�Ɖŷ�Ļƛŧŗ�ŧŕŰśƁƜƅ�Řŧœŕž�ũŝƄŌ�ŧƔŸŗƅŔ�ƐŧƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƏƄśŬ�řŬžŕƊƈƅŔ

¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ�ũŕŸŬƗŔ�řŗƁŔũƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ũŮŕŗƈƅŔ� 
 

�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�űœŔƏž�ŪƏŕŠś�Ƒƅŏ�ƋũŕŸŬŌ�ŵŕſśũŔƏ�ųſƊƅŔ�ŞŕśƊŏ�Ɠž�ŘŧŕƔŪƅŔ�ƒŧŎśŬ�ƃƅŨƄ
ĻŕſƆŬ�řŸſśũƈƅŔ�řƔœŕƊŝśŬƛŔ�ŕƎśŕƔƏśŬƈ�ƒũŕŠƅŔ�ŖŕŬţƅŔƏ���ŽũŰƅŔ�ũŸŬ�ųŗũ�řŬŕƔŬ�ŕƈŌ

¿ŕƔũƅŔ�ƑƆŷ�ųƏżŲƅŔ�ŧƔŔŪś�¿ŕƈśţŔ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ�řƈœŕƁ�¿ŴśŬž���Ɖƈ�ŧŗ�ƛ�ĻŔũƔŦŌƏ
�ŎųŕŗśƏ�ƓƄƔũƈƗŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�ŧƏƄũ�ŜƏŧţ�Ɖƈ�řƔŧŠ�ũųŕŦƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮƙŔ

ŶŬƏŌ�ƀŕųƊ�ƑƆŷ�Ɠƈƅŕŷ�ƒŧŕŰśƁŔ� 
 

ƅƌŪƕŒ�žƍŪ�ŨŞƍƆ���ƇƎŬƗŔ�ƀƏŬ�ũŮŎƈ�Ŷžŧ�Ɠž�řƔƆţƈƏ�řƔƈƅŕŷ�¿ƈŔƏŷ�ŚƈƍŕŬ
�ŶƁŔƏŗ�¿ſŬƗŔ�Ƒƅŏ��ƓŲŕƈƅŔ�ŵƏŗŬƗŔ�Ɖƈ�ųƂž�ƇŕƔŌ�řŝƜŝ�Ɠž�řœŕƈƅŕŗ����ŧƔŔŪś�ŶƈƏ

�ƀŔƏŬƗŔ�Ɠž�ŚŕŗŔũųŲƛŔ�ƉŐž�ŧƏƄũƅŔ�Ɠž�ƓƄƔũƈƗŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ƀƛŪƊŔ�Ɖƈ�ŽƏŕŦƈƅŔ
řƔƈśţ�ũŗśŸś��řƔũżƈ�řƔũŕƈŝśŬŔ�ůũž�ƇŕƈŌ�ŖŔƏŗƗŔ�ŵũŮƔ�¿ƏŔŧś�ũŮŎƈ�ŶŠŔũś�ƉƄƅ� 

 

ƐťœŮřſƙŒ�ŨŞƍƆƃŒ���ŘŧœŕſƅŔ�ũŕŸŬŌ�űſŦ�Ƈś�ŒŠŕſƈ�ƏţƊ�ƑƆŷƏ�ƐũŦŌ�Řũƈ
�Ƒƅŏ�ƓŬƄŸƅŔ�ŉŔũŮƅŔ�Řŧŕŷŏ�ũŸŬ�űſŦŗ�ŧƂƊƅŔ�řŬŬŎƈ�ƌśŗƂŸś�ŉŔũŠŏ�ƏƍƏ��řƔƄƔũƈƗŔ

�ƐƏśŬƈ����Ɠž�řœŕƈƅŕŗ���ũƔŕƊƔ����ƉŌ�ŘũƔŦƗŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬ�űſŦ�ŚŕƔƆƈŷ�ƉōŮ�ƉƈƏ
�Ƒƅŏ�ƋŔƏśŬƈ�ŪſƁ�ƒŨƅŔ�ƇŦŲśƅŔ�şƔŠōś�ƑƆŷ�¿ƈŸś���ũŗƈŬƔŧ�Ɠž�řœŕƈƅŕŗ�� 

 

űŽƈƃŒ�žŒƍŪŊ�ŨŞƍƆ���ƐƏśŬƈ�ŕƎśŬƈƜƈ�ŧŸŗ�ųſƊƅŔ�ũŕŸŬŌ�ŚŸŠŔũś����ũƛƏŧ�
ƓƈƅŕŸƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŶŲƏ�Ɖƈ�ŽƏŕŦƈƅŔ�ŉŔũŠ�¿ƔƈũŗƆƅ���ƃŗƏŌ�řƈŴƊƈ�¿Ÿž�ŧũ�ƉŌ�ŧƂśŸƊƏ

�ũƔƔżś�ƉƏŧ�řƔŠŕśƊƙŔ�ŕƎŰŰţ�ƑƆŷ�ŉŕƂŗƙŔ�Əƍ�ƉƏƄƔŬ�ƃƏƄŮƅŔƏ�řƔŗŕŗŲƅŔ�ƋŨƍ�ŉŔŪŏ
ŕƊƔƔž�řƔƏŕŬƈƊƅŔ�řƈŰŕŸƅŔ�Ɠž�ƇŧŕƂƅŔ�ũƎŮƅŔ�ƋŧƂŷ�ŶƈŪƈƅŔ�ŕƎŷŕƈśŠŔ�¿ƜŦ� 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ƑƆŷ�¿ŕŰśƛŔ�ƑŠũƔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƆƅ� 
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�ƅœŵ�Ƒż�ƐťƍŶŪƃŒ�ťœŮřſƙŒ�ŠƆƚƆ���� 
 

�Ƈŕŷ�¿ƜŦ�ĻŕƔƏƁ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŉŔŧƗŔ�¿ŴƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊ�����ũƔŻ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŭŸśƊƔ�ƉŌƏ�
�ƓƊŠ�¿ŰŔƏśƔ�ŕƈƊƔŗ�ŚŕƊƔƊŕƈŝƅŔ�¿œŔƏŌ�ŨƊƈ�ŵũŬƗŔ�ũŗśŸƔ�¿ŧŸƈŗ�ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ƓųſƊƅŔ
�ũƏųśƏ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ũƔũţśƅŔ�řŬŕƔŬƏ�řƈŦŲƅŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�ŧœŔƏſƅ�ůŕŦƅŔ�ŵŕųƂƅŔ

¿ŕƈŷƗŔƏ�ŘũŕŠśƅŔ�řœƔŗ���Ƒƅŏ�ƋũŕŸŬŌ�ŵŕſśũŔƏ�ųſƊƅŔ�ŞŕśƊŏ�Ɠž�ŘŧŕƔŪƅŔ�ƒŧŎśŬ�ƃƅŨƄ
ĻŕſƆŬ�řŸſśũƈƅŔ�řƔœŕƊŝśŬƛŔ�ŕƎśŕƔƏśŬƈ�ƒũŕŠƅŔ�ŖŕŬţƅŔƏ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�űœŔƏž�ŪƏŕŠś� 

 
�ƌƊŷ�ƉƜŷƙŔ�Ƈś�ƒŨƅŔ�ƇŦŲśƅŔ�řţžŕƄƈ�şƈŕƊũŗ�ƉƄƅ�ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�ĻŕŸſśũƈ�ƇŦŲśƅŔ�ƓśōƔŬ

�Ɠž���ƐƏśŬƈ�ƉƏŧ�ƇŦŲśƅŔ�ŉŕƂŗŏ�ƌƊōŮ�Ɖƈ�ũƔŕƊƔ��řœŕƈƅŕŗ�����ƑƆŷ�şƈŕƊũŗƅŔ�¿ƈśŮƔƏ
�ūžŕƊśƅŔ�šƏũ�řƔƄŪśƏ�řƔƊƄŬƅŔ�ŚŕƁŕƊśŦƛŔ�ƃž�¿ŠŌ�Ɖƈ�ŚŕţƜŰƙŔ��Ɖƈ�řƈŪţ

ũŕŸŬƗŔ�řŗƁŔũƈ�ƑƆŷ�¿ƏŸƔ�Ƈƅ�ƌƊƄƅ��řƔũŔŧƙŔ�ƇƏŬũƅŔ�űƔſŦśƏ����ƃƅŨ�Ƒƅŏ�řžŕŲŏ
ƓŷŕƈśŠƛŔ�ƉŕƈŲƅŔ�ŚŕŰŰŦƈƏ�řƅƏŧƅŔ�ƓſŴƏƈ�Śŕŗśũƈ�ŘŧŕƔŪ�Śƈś���ųŗũ�řŬŕƔŬ�ŕƈŌ

¿ŕƔũƅŔ�ƑƆŷ�ųƏżŲƅŔ�ŧƔŔŪś�¿ŕƈśţŔ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ�řƈœŕƁ�¿ŴśŬž�ũƛƏŧƅŕŗ�¿ŕƔũƅŔ��
�ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�ŧƏƄũ�ŜƏŧţ�Ɖƈ�řƔŧŠ�ũųŕŦƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�Ɖƈ�ŧŗ�ƛ�ĻŔũƔŦŌƏ

ŶŬƏŌ�ƀŕųƊ�ƑƆŷ�Ɠƈƅŕŷ�ƒŧŕŰśƁŔ�ŎųŕŗśƏ�ƓƄƔũƈƗŔ� 
 

ƐťœŮřſƙŒ�ƍƆƈƃŒ 
 

�ƇŕŸƅŔ�Ɠž�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ƏƈƊƆƅ�ƓŬƔœũƅŔ�ƃũţƈƅŔ�¿ŝƈƔ�ƓųſƊƅŔ�ũƔŻ�ŵŕųƂƅŔ�¿ŴƔŬ�����
ŧƔƔŮśƅŔƏ�ŉŕƊŗƅŔƏ�¿ƂƊƅŔƏ�řŷŕƊŰƅŔ�ŚŕŷŕųƁ�ŘŧŕƔũŗ���ŵŕųƂƅŔ�ƏƈƊ�¿ŧŸƈ�źƆŗƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊƏ

�ƓųſƊƅŔ�ũƔŻ���ŚŕƊƔƊŕƈŝƅŔ�¿œŔƏŌ�ŨƊƈ�ƌƂƂţƔ�¿ŧŸƈ�ƑƆŷōƄ�ƓśōƔ�ŜƔţŗ�řœŕƈƅŕŗ����ƉƈƏ
��řƈƍŕŬƈ�ŵŕſśũƛ�ƒŧŎƔ�ƉŌ�ƇŕŸƅŔ�¿ƜŦ�ŞŕśƊƙŔ�ůŰţ�ŘŧŕƔŪƅ�ƃŗƏŌ�řƈŴƊƈ�ŉƏŠƅ�ƉōŮ

ƏƈƊƅŔ�ƃƅŨ�Ɠž�ũƔŗƄ�ũŧƂŗ�ŵŪŕƊƈ�Ɯŗ�ũŗƄƗŔ�ƏƍƏ�ųſƊƅŔ�ŵŕųƁ���ƓƅŕƈŠƙŔ�şśŕƊƅŔ�ŕƈŌ
�źƆŗƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊž�ƓƆŸſƅŔ���řœŕƈƅŕŗ����ƏƈƊ�ƉƏŧ�ƉƛƏţƔ�ƉƜŴƔŬ�ƉƜƈŕŷ�ƃŕƊƍƏ

ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƆƅ�řƔƅŕŸƅŔ�řſƆƄśƅŔƏ�ŚŔũŕƎƈƅŔ�Ɠž�ůƂƊƅŔ��ŕƈƍ�ŵũŬŌ�ŘũƔśƏŗ�ŧŕŰśƁƛŔ� 
 

�řŗŬƊŗ�ƋƏƈƊ�ŖƂŷ�ĻŔƏƈƊ�ŚŕŷŕųƂƅŔ�ũŝƄŌ�ŚƛŕŰśƛŔƏ�¿ƂƊƅŔ�ŵŕųƁ�ƑƂŗƔŬ������řœŕƈƅŕŗ�
�ŧƔŧŠƅŔ�¿żŮƈƅŔ�řƔŧƏŸŬƅŔ�ƉƔŪ�řƄũŮ�ŚŕƔƆƈŷ�ƀƆųƊś�ƉŌ�ũũƂƈƅŔ�ƉƈƏ��ƓŲŕƈƅŔ�ƇŕŸƅŔ
�řƔŧƏŸŬƅŔ�Ɠž�¿ŔƏŠƅŔ�ŽśŕƎƅŔ�řƈŧŦ�ũŕŮśƊŔ�¿ŧŸƈ�ƉŌ�ŕƈŗƏ���ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�¿ŔƏŠƅŔ�ŽśŕƎƆƅ

ŶſśũƈƅŔ�ƏƈƊƅŔ�¿ŰŔƏśƅ�řţƊŕŬ�řŰũſƅŔ�ƉŐž�ƐũŦƗŔ�şƔƆŦƅŔ�¿Əŧ�Ɖŷ�¿ƂƔ���ƉƈƏ
�¿ƜŦ�¿ƈŸƅŔ�Ɠž�ŘŧƔŧŠƅŔ�ŜƜŝƅŔ�ŚŗŕŝƅŔ�ŽśŕƎƅŔ�ŚŕƄũŮ�ŵũŮś�ƉŌ�ŕŲƔŌ�ũũƂƈƅŔ

�ŕƎśŕƈŧŦ�řžŕƄ�ƀƆųƊś�ƓƄ�ŚŔƏƊŬ�Řŧŷ�Ƒƅŏ�Şŕśţś�ŕƎƊŌ�ƛŏ�ƇŕŸƅŔ�Ɖƈ�ƓƊŕŝƅŔ�ŽŰƊƅŔ
ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�ƏƈƊƅŔ�Ɠž�ŕƎśƈƍŕŬƈ�ůũž�Ɖƈ�ŧţƔŬ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ���ŧƏƎŠƅŔ�ƒŧŎśŬ�ŕƈƄ

�řƄƆƈƈƅŔ�ŉŕţƊŌ�ŽƆśŦƈ�Ƒƅŏ�ŧƔƔŮśƅŔƏ�ŉŕƊŗƅŔ�ŧŔƏƈ�¿ƂƊƅ�ƀŕŬƏ�ƇŧƁ�ƑƆŷ�řƔũŕŠƅŔ�řƈŦŲƅŔ
�ŘŧƔŧŠƅŔ�řŰŕŦƅŔ�ƉŔũƔųƅŔ�ŚŕƄũŮ�ŚŕƈŧŦ�Ɠž�ŶŬƏśƅŔ�Ŕŧŷ�ŔŨƍ�¿ƂƊƅŔ�ŵŕųƁ�ŪƔŪŸś�Ƒƅŏ

řſƆƄśƅŔ�řŲſŦƊƈ�ŚŕƈŧŦƅ�řƔŧƏŸŬƅŔ�ųƏųŦƅŔ�ũƔƔŬś�¿ŕƈśţŔƏ� 
 

�ŖũŕƂƔ�¿ŧŸƈŗ�ŶƔƊŰśƅŔ�ŵŕųƁ�ƏƈƊƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊ��Ƒƅŏ�ūŕŬƗŕŗ�ƃƅŨ�ƐŪŸƔ�ŜƔţ�řœŕƈƅŕŗ�
�ƇƔƄŗƔŬ�ŶƊŰƈ�Ɠž�ŞŕśƊƙŔ�ƇŠţ�ŶſśũƔŬ�ŜƔţ�řƔœŕƔƈƔƄƏũśŗƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ŞŕśƊŏ�Ɠž�ŘŧŕƔŪƅŔ

�řŷƏƈŠƈƅŔ�ŶƈŠƈ�Ɠž�řƔũŕŠśƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ŌŧŗśŬƏ�ƓŲŕƈƅŔ�ƇŕŸƅŔ�ƌśŕƔƆƈŷ�Ōŧŗ�ƒŨƅŔ
¿ƔŗŠƅŔ�řƊƔŧƈ�Ɠž�ūŗƔƆƔž�ƉƏũſƔŮ�řƄũŮƏ�ƓŷŕƊŰƅŔ�ũŕƈŝśŬƜƅ�řƔŧƏŸŬƅŔ���ƇŻũƏ

�Ƈŕŷ�¿ƜŦ�ƀƆųƊśŬ�ƓśƅŔ�řƔƆţƈƅŔ�ŚƊƈŬƗŔ�ŶƊŕŰƈ�Ɠž�ŘũƔŗƄƅŔ�řƔŠŕśƊƙŔ�ŚŕŸŬƏśƅŔ
�����Ƈŕŷ�Ɠž�ŢŲśƔŬ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ƏƈƊƅŔ�ƑƆŷ�ƓƆŸſƅŔ�ŕƍũƔŝōś�ƉŌ�ƛŏ�������ƉŌ�ƃƅŨ�

ƇŕŸƅŔ�Ɖƈ�ũƔŦƗŔ�ŶŗũƅŔ�Ɠž�ŞŕśƊƙŔ�řƆţũƈ�¿ŦŧƔŬ�ŕƎƈŴŸƈ� 
 

�řſƆśŦƈƅŔ�ŶƔũŕŮƈƅŔ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ƐŪŸƔƏ��ĻŕƔƏƁ�ŉŕƊŗƅŔƏ�ŧƔƔŮśƅŔ�ŵŕųƁ�Ɠž�ƏƈƊƅŔ�¿ŴƔŬ�ƃƅŨƄ
�������řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƉŧƈƅŔ�Ɠž�¿ƈŸƅŔƏ�ŚŔũŕƂŸƅŔƏ�řƔśţśƅŔ�řƔƊŗƅŔ�ŚƛŕŠƈ�Ɠž�ŧŗŷ�ƃƆƈƅŔ�ƓţƏ

śƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�ĺŔ�ƑƆŷ�ŕƎſƔƅŕƄś�Əŗũś�Ɠ����ŨƔſƊśƅŔ�řƆţũƈ�ŚƆŦŧ�ŕƈŌ�ƓśƅŔƏ�ũƛƏŧ�ƉƏƔƆŗ�
ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƎƅ�řƔƏƁ�ƏƈƊ�řŸžŧ�ƓųŸśŬ�ŶƔũŕŮƈ�ƓƍƏ�ųƔųŦśƅŔ�ŧƔƁ�¿ŔŪś��ƛ�ƏŌ���ƉƄƅ

�řƔƅŕŸƅŔ�řſƆƄśƅŔƏ�ŘũƍŕƈƅŔ�řƅŕƈŸƅŔ�ůƂƊ�ŕƈƍ�ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƍ�ƏƈƊ�Ɖƈ�ƉŔŧţƔŬ�ƉƜƈŕŷ�ƃŕƊƍ
ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƆƅ� 
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�Ɠž�ũƈśŬƈƅŔ�ũƏųśƅŕŗ�ĻŕƈƏŷŧƈ�ĻŕƔƏƁ�řœŪŠśƅŔ�ŵŕųƁ�Ɠž�ƏƈƊƅŔ�ƓśōƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊ�ƃƅŨƄ
ƓųſƊƅŔ�ũƔŻ�ŧŕŰśƁƜƅ�ũƈśŬƈƅŔ�ŭŕŸśƊƛŔƏ�řœŪŠśƅŔ�ŶƔŗ�ŚŕŸƈŠƈ����ũŕŝŊ��ŶŠŔũś�ƇŻũƏ

�Ƈŕŷ�Ɠž�ƇƎŬƗŔ�ƀƏŬ�ũŕƔƎƊŔ�����ũƔŝōś�ƉŌ�ƛŏ�ƓƄƜƎśŬƛŔ�ƀŕſƊƙŔ�ŚŕƔƏśŬƈ�ƑƆŷ�
�ŧţƅŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŕƈƈ��ŧŔũžƗŔ�¿ƔŦŔŧƈ�¿Ƅŋś�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔŬ�ŚŔũŕŠƔƙŔ�ŵŕſśũŔƏ�ƇŦŲśƅŔ

�řœŪŠśƅŔ�ŵŕųƁ�ƏƈƊ�Ɖƈ��¿ƈŸƅŔ�ƌƊōŮ�Ɖƈ�ƇŕŸƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ƓſŴƏƈ�Śŕŗśũƈ�¿ƔŧŸś�ƉŌ�ƇŻũ
ĻŕƔœŪŠ�ƏƅƏ�ƃƅŨ�řƊŪŔƏƈ�ƑƆŷ��� 

 
�źƆŗ�ƒŨƅŔ�ƓŲŕƈƅŔ�ƇŕŸƅŔ�ƐƏśŬƈ�ƓƅŕƈƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�Ɠž�ƏƈƊƅŔ�ƑųŦśƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊ��řœŕƈƅŕŗ�

�ŚƊŕŷ�ƓśƅŔ�ŚŕŷŕųƂƅŔ�Ɛŧţŏ�ũŗśŸś�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈŧŦƅŔ�ƉŌ�ŜƔţ��ŕƊśŕŸƁƏś�ƉƏŧ�ŉŕŠƏ�ųƂž
ƏƈƊƅŔ�Ɖƈ�ŧţƅŔ�Ɠž�ƓŬƔœũƅŔ�¿ƈŕŸƅŔ�ƏŧŗƔ�ŕƈƔž�¿ƄŮś�ƒŨƅŔ�ŚŔũŕƎƈƅŔ�ůƂƊ�Ɖƈ�ĻŔũƔŝƄ��

�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�ƑƆŷ�ũŅŝŌ�ŧƁ�ůƂƊƅŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�ƌƔž�ƃŮƛ�ŕƈƈƏ
ŘŧƔŧŠƅŔ�ƉƔƈōśƅŔ�ŚŕƄũŮ�¿ƈŷ�ƀŕŷŌ�ŕƈƄ��ƀƜųƊƜƅ�ŘŧƍŕŠ�ƑŸŬś�ƓśƅŔ�ŘŧƔŧŠƅŔ���ĻŕƈŻũƏ

�Ɠž�ƏƈƊƅŔ�ŕƈŌ��ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�ƉƔśŷŕƊŰƅŔ�ƜƄ�Ɠž�ŉŔŧƗŔ�ƉŬţśƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈž��ƃƅŨ�Ɖŷ
�ŽƄŸś�ŜƔţ�ĻŕƔƏƁ�ƓśōƔŬž�ƌƊƏƊŕƁ�ŘŪŕŠŏ�ũŕŴśƊŔ�¿ŕų�ƒŨƅŔ�ƒũŕƂŸƅŔ�ƉƍũƅŔ�¿ŕŠƈ

ŕƎśŕƔƆƈŷ�ƐƏśŬƈŗ�ŉŕƂśũƛŔ�ƑƆŷ�ƃƏƊŗƅŔƏ�ƉŕƄŬƚƅ�řƅƏƈƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ����ŶƁƏśƊ��ĻŔũƔŦŌƏ
�ƓśƅŔ�ŧƏƔƂƅŔ�Ɖŷ�ĻŕƈŻũ�ƃƏƊŗƅŔ�ųŕŮƊ�ŪƔŪŸś�Ƒƅŏ�řŲſŦƊƈƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ŚƛŧŸƈ�ƒŧŎś�ƉŌ

řƔũŕŠśƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ�űŔũƁŏ�ƑƆŷ�ĻŔũŦŎƈ�ŚŲũž� 
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ŗŶŽřŧƆ�űŽƈƃŒ�ŧœŶŪŊ�¾ŲřŪ 

� 

�ήϳΎϨϳ���� 

   
     �řƔƏœƈ�řŗŬƊ� 

2008 
ŶƁƏśƈ 

2007 
ƒũƔŧƂś 

2006 2005 2004 
 

2.5 0.0 1.9 1.2 3.1 ƓŷŔũŪƅŔ 
7.8 8.6 6.6 6.9 6.8 ŶƔƊŰśƅŔ 
5.5 4.4 6.4 5.4 6.5 ƋŕƔƈƅŔƏ�ŪŕżƅŔƏ�ŉŕŗũƎƄƅŔ 
7.5 6.9 7.3 4.8 6.5 ŧƔƔŮśƅŔƏ�ŉŕƊŗƅŔ 
7.0 6.0 6.0 4.4 5.0 řœŪŠśƅŔƏ�řƆƈŠƅŔ�ŘũŕŠś 
9.2 10.6 9.8 8.7 8.0 ŚƛŕŰśƛŔƏ�¿ƂƊƅŔ 
6.0 4.0 6.0 6.4 4.4 řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈŧŦƅŔ 
7.6 5.9 6.4 5.8 5.3 ƓųſƊƅŔ�ũƔŻ�ůŕŦƅŔ�ŵŕųƂƅŔ 
4.0 -1.5 -0.2 8.5 6.6 ƓųſƊƅŔ�ŵŕųƂƅŔ 
4.0 3.4 5.7 3.3 2.2 ƓƈƏƄţƅŔ�ŵŕųƂƅŔ 
5.5 3.5 4.3 6.1 5.3 ƏƈƊƅŔ�ƓƅŕƈŠŏ 

�ųœűƀƃŒ�ŔŪš�ƑƄŶŽƃŒ�ƑƃœƆŞƗŒ�ŝřœƈƃŒ�Ƒż�ƍƆƈƃŒ 

�ƅœŵ�Ƒż�űŽƈƃŒ�žŒƍŪŊ�şƚƆ���� 

�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ƒŧƏŸŬƅŔ�ƇŕŦƅŔ�ũŸŬ�ųŬƏśƈ�šƏŔũƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊ���Ɠž�¿ƔƈũŗƆƅ�ĻŔũƛƏŧ�
�Ƈŕŷ�������¿ŧŕŸƔ�ŕƈ��ƓŬŕƔƂƅŔ�ūŕŬƄś�ŖũŻ�ƇŕŦ�Ɖƈ�¿ƔƈũŗƆƅ�ĻŔũƛƏŧ���ŕƈƄ��

�ųſƊƅŔ�Ɖƈ�řƄƆƈƈƅŔ�ŞŕśƊŏ�ųŬƏśƈ�źƆŗƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊ����ŧƊŷ�ƒŌ��ƇƏƔƅŔ�Ɠž�¿Ɣƈũŗ�ƉƏƔƆƈ�
�Ƈŕŷ�ũŦŔƏŌ�Ɠž�ƌƆŠŬ�ƒŨƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�ŚŔŨ�����¿ƈŠƈ�ųŬƏśƈ�Ɖŷ��ŧƔŪƔ�ƌƊƄƅ��

�ƓƅŔƏţŗ�ƇŕŸƅŔ�řœŕƈƅŕŗ�� 
 
�ƐƏśŬƈ�ųſƊƅŔ�ũŕŸŬŌ�ŚųŦś����Ƈŕŷ�ŶƆųƈ�Ɠž�ŘŪƔŠƏ�Řũśſƅ�¿ƔƈũŗƆƅ�ũƛƏŧ�

�����Ƈŕŷ�¿ƜŦ�řƆŰŔƏśƈ�ŘũƏŰŗ�ƐƏśŬƈƅŔ�ƃƅŨ�ũŸŬƅŔ�ŪƏŕŠśƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊ�ƛƏ��
����řƔƈƅŕŸƅŔ�ųſƊƅŔ�ŚŔŧŔŧƈŏ�Ɠž�ũƔŗƄ�¿ƆŦ�ŜŧţƔ�Ƈƅ�ŕƈ�� 

 
�Ƈŕŷ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ƃŗƏŌ�řƈŴƊƈ�ŚũũƁ�����Ɠž�ųſƊƅŔ�Ɖƈ�űƏũŸƈƅŔ�ŘŧŕƔŪ�Ƈŧŷ�

�ŧƏŧţ�Ɠž�ųſƊƅŔ�ũŸŬ�Ɖōŗ�ƃƅŨ�řƆƆŸƈ�ƀƏŬƅŔ���ƏƈƊŗ�ũŲƔ�Ɖƅ�¿ƔƈũŗƆƅ�ĻŔũƛƏŧ�
ųſƊƅŔ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ�ƑƆŷ�ũŝŎƔ�ƉƅƏ�ƓƈƅŕŸƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ���řƄƆƈƈƅŔ�ƉŌ�ŧƂśŸƊ�ŕƊƊƄƅ

�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ųſƊƅŔ�ũŕŸŬŌ�řƔŎũ�¿Ųſś�ƃƅŨ�Ɖŷ�ŁŕƈŻũ��¿ƔƈũŗƆƅ�ĻŔũƛƏŧ�� 

 



  

 

 
��ƐƏśŬƈ�ƉƏŧ�ƋŕƔƈƅŔƏ�ŪŕżƅŔƏ�ŉŕŗũƎƄƅŔ�ŚŕŷŕųƁ�Ɠž�ƏƈƊƅŔ�ŉŕŠ����ŶƁƏśƈƅŔ�řœŕƈƅŕŗ�

�ƇŕŸƅ�����ƒƏƊŬƅŔ�ƏƈƊƅŔ��Ɖŷ�ĻŔũƔŝƄ�¿ƂƔ�¿ŗ�¿ƈŕƄ�ŧƂŷ�¿ƜŦ�¿ŧŸƈ�ƑƊŧŌ�ũŗśŸƔ�ŕƈƈ�
�ƓƅŔƏţ�źƆŗƔ�ƒŨƅŔƏ�řƁŕųƅŔ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ�Ɠž�řœŕƈƅŕŗ����ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷƏ

�Ƈŕŷ�¿ŗƁ�¿ƈŸƅŔ�ŪƔţ�¿Ŧŧś�Ɖƅ�ŘŧƔŧŠƅŔ�řƁŕųƅŔ�ƇŴŸƈ�ƉŌ�ƛŏ��ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�řƈŦŲƅŔ
��������ƓžŕŲŏ�űŕſŦƊŔ�ŜƏŧţ�ŢŠũƔ�ŕƈƈ�ŔŨƍ�ŉŕŗũƎƄƆƅ�řƔųŕƔśţƛŔ�řƁŕųƅŔ�ƓžƇŕŸƅŔ�� 

 
�Ƈŕŷ�¿ŝƈƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊ�����űŔũƈƗŔ�ŚũŝŌ�ŜƔţ��ƓŷŔũŪƅŔ�ŵŕųƂƆƅ�ĻŔũŦŊ�ĻŕŗŸŰ�Ļŕƈŕŷ�

ƓƅŕţƅŔ�ƇŕŸƅŔ�řƆƔų�ŕƍũƔŝōś�ũƈśŬƔŬƏ�ƉƔƔƆţƈƅŔ�¿ŗƙŔƏ�ƉŠŔƏŧƅŔ�ƓŠśƊƈ�ƑƆŷ���ũƔŮƔƏ
�řƔƈƅŕŸƅŔ�ŘũŕŠśƅŔ�řƈŴƊƈ�řƈŴƊŌ�Ŷƈ�ĻŕƔŮƈś��ƉƔƔŷŔũŪƅŔ�ƉƔŠśƊƈƆƅ�ƓƈƏƄţƅŔ�ƇŷŧƅŔ�űſŦ

�řƎŠ�Ɖƈ�ĻŕƔŠƔũŧś�¿ƔŰŕţƈƅŔ�řŷŔũŪƅ�ƋŕƔƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖƈ�¿ƔƆƂśƆƅ�ƓŸŬƅŔƏ�řƎŠ�Ɖƈ
ƓŷŔũŪƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�Ɠž�ŽŸŲƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�Ƒƅŏ�ƐũŦŌ� 

 
ƅŤŰřƃŒ 

 
�Ƈŕŷ�Ɠž�ĻŕŸſśũƈ�ƇŦŲśƅŔ�¿ŴƔŬ�����ƐƏśŬƈ�Ƒƅŏ�ŶſśũƔŬ�Ũŏ�����řƊũŕƂƈ�řœŕƈƅŕŗ�

�ƐƏśŬƈŗ����Ƈŕŷ�¿ƜŦ�ƌƆŠŬ�ƒŨƅŔ�řœŕƈƅŕŗ��������¿ƄŮś�ŚŔũŕŠƔƙŔ�¿ŴśŬƏ
�ũƔŝōś�ŚŔŨ�ƑƂŗśŬ�řŸſśũƈƅŔ�řƔœŔŨżƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ũŕŸŬŌ�ƉƄƅ�ƇŦŲśƆƅ�ƓŬƔœũƅŔ�ũŧŰƈƅŔ

ũƔŗƄ���ŚŸſśũŔ�ŜƔţ�ŚŔũŕŠƔƙŔ�ƇŦŲś�Ɠž�řŸſśũƈƅŔ�ƏƈƊƅŔ�ŘũƔśƏ�Ɖƈ�ŕƊœŠƏž�ŧƂƅ
�ũŮŎƈ�ŚŕƊƏƄƈ�ŧţŌ�¿ŝƈś�ƓśƅŔ�ŉŕƈƅŔƏ�ŧƏƁƏƅŔƏ�ŚŔũŕŠƔƙŔƏ�¿ŪŕƊƈƅŔ�ƇƔƈũś�řŷƏƈŠƈ

�Ɖƈ�řŮƔŸƈƅŔ�řſƆƄś����ũŗƈŬƔŧ��Ɠž�řœŕƈƅŕŗ������Ƒƅŏ������ũŗƈŬƔŧ�Ɠž�řœŕƈƅŕŗ�
�������ƀžŧś�Ɠž�¿ŝƈśś�ƓƍƏ�řƈœŕƁ�ŵŕſśũƛŔ�ŔŨƍ�Śƈŷŧ�ƓśƅŔ�ŖƆųƅŔ�ŚŕƔƅŊ�¿ŔŪś�ƛƏ

�ƉŕƄŬƅŔ�ƏƈƊ�¿ŧŸƈ�ŵŕſśũŔƏ�ƉŧƈƅŔ�Ƒƅŏ�ƐũƂƅŔ�Ɖƈ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŘũŠƎƅŔƏ�ŖƊŕŠƗŔ�ƉƔƆƈŕŸƅŔ
�řƔžŕƄ�ŘŧƔŧŠ�ŚŔŧŔŧƈŏ�ƃŕƊƍ�ŚŬƔƅ�ƌƊŌ�Ɖŷ�ĻƜŲž��ŘũŬƗŔ�ŧŔũžŌ�ŧŧŷ�ųŬƏśƈ�űŕſŦƊŔƏ

ŖƔũƂƅŔ�ƐŧƈƅŔ�ƑƆŷ�ƏƈƊƅŔ�ŔŨƍ�ŉŔƏśţƛ�ƀƔũųƅŔ�Ɠž�řƈŧŕƁ�¿ŪŕƊƈƅŔ��Ɖƈ� 
 

�ƑƂŗƔŬ�ƌƊƄƅ�řſƔſų�ŘũƏŰŗ�řƔœŔŨżƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ũŕŸŬŌ�Ɠž�ƇŦŲśƅŔ�űſŦƊƔ�ƉŌ�ŢŠũƈƅŔ�Ɖƈ
ųŬƏśƈƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄŗ�ƑƆŷŌ���ŚŠśƊ�řƔƈƅŕŷ�řƆƄŮƈ�ŉŔŨżƅŔ�ũŕŸŬŌ�ŵŕſśũŔ�ƉŌ�ƇƏƆŸƈƅŔ�ƉƈƏ

�Ɖƈ�řƈŦŲƅŔ�ŧŔŧŷƗŔ�ŚŔŨ�řƔƏƔŬƕŔ�¿ƏŧƅŔ�űŸŗ�Ɠž�ƓƄƜƎśŬƛŔ�ųƈƊƅŔ�Ɠž�ũƔżś�Ɖŷ
�Ɠž�ƌƈŔŧŦśŬŔ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ŧƏƁƏƅŔ�ŧƔƅƏś�Ɠž�¿ƔŰŕţƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŵŕſśũŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲŏ�ƉŕƄŬƅŔ

�ŉŔŨżƅŔ�ŞŕśƊŏ��ũŗƏśƄŌ�ũƎŮƅ�ŕƊũƔũƂś�Ɠž�řƔƆƔŰſś�ŘũƏŰŗ�ŚƛƏţśƅŔ�ƋŨƎƅ�ŕƊƁũųś
�����ƉŔƏƊŷ�Śţś���řƔŗũŸƅŔ�řƄƆƈƈƅŔ�Ɠž�řƔœŔŨżƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ũŕŸŬŌ�ŚŸſśũŔ�ŔŨŕƈƅ

řƔŧƏŸŬƅŔ����Ɠž�ūƂųƅŔ�ŘŉŔŧũ�ƃƅŨƄ�řƔœŔŨżƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ũŕŸŬŌ�ŵŕſśũŔ�Řŧţ�Ɖƈ�ŧŔŪ�ŧƁƏ
�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�¿ƂƊƅŔ�ŽƔƅŕƄś�ŵŕſśũŔƏ�řƔŬƔœũƅŔ�ŞŕśƊƙŔ�ƀųŕƊƈ�űŸŗ

�řƔƆţƈƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ��¿ŕƈŸƅŔ�řƆƁ��ŞŕśƊƙŔ�ŚƜŦŧƈ�ŽƔƅŕƄś�ŘŧŕƔŪ��ƇŷŧƅŔ�ůƔƆƂś�¿ŝƈ
űŔũƈƗŔ�űŸŗƏ�ƉƔƔŷŔũŪƅŔ����ŕƎśƅŕţ�Ƒƅŏ�ĻŕŗƅŕŻ�ŧƏŸśŬ�ūƂųƅŔ�¿ŔƏţŌ�ƉŌ�ƇŻũƏ

�ŧŔƏƈƅŔ�ũŕŸŬŌ�ƇŦŲś�¿ŧŸƈ�Ɖōŗ�ƓţƏś�ƐũŦŌ�ŚŔũŮŎƈ�ƃŕƊƍ�ŚŬƔƅ�ƌƊŌ�ƛŏ�řƔŸƔŗųƅŔ
�Ƈŕŷ�¿ƜŦ�ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗ�ōųŕŗśƔŬ�řƔœŔŨżƅŔ����� 

 
�ƇŦŲśƅŔ�ŘũƔŬƈ�ƇƔƔƂś�ŧƊŷ�ũŕŗśŷƛŔ�Ɠž�ŕƎŸŲƏ�ŖŠƔ�řƈƎƈ�ƐũŦŌ�¿ƈŔƏŷ�Řŧŷ�ƃŕƊƍƏ

�Ƈŕŷ�¿ƜŦ����ƓƆƔ�ŕƈƄ�ƓƍƏ�� 
 
�ŗƒƈœśƃŒ�ŗƃƍŞƃŒ�ŘŒŧƒśŋř�ĻŕƔƅŕţ�řƈœŕƂƅŔ�ũŕŸŬƗŔ�ŚŕŷŕſśũŔ�řŠƔśƊ����ũŝŌ�ƃƅŨŗ�ƓƊŸƊƏ

�Ɠž�ŘŧŕƔŪƅŔ�ůŕŰśƈŕŗ�ƉƏƈƏƂƔŬ�¿ƍƏ�řœŪŠśƅŔ�ũŕŠś�ƃƏƆŬ�ƑƆŷ�ŚŔũŕŠƔƙŔ�ŵŕſśũŔ
�Ɠž�ŚŔŧŕƔŪƅŔ�ƃƆś�ƉƏƆĐƈţƔŬ�ƇƎƊŌ�ƇŌ�ƇƎţŕŗũŌ�ŭƈŔƏƍ�¿ƔƆƂś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŚŔũŕŠƔƙŔ

ŶƆŬƅŔ�ũŕŸŬŌ�ŘŧŕƔŪ�ũŗŷ�ƃƆƎśŬƈƆƅ�ŚŔũŕŠƔƙŔ���řŗũŠś�Ɖƈ�ůƆŦśŬƈƅŔ�ūũŧƅŔ�ũƔŮƔƏ
�Ƈŕŷ�ŨƊƈ�ŕƈƎƔž�Ŷſśũś�ŚŔũŕŠƔƙŔ�ŚŌŧŗ�ŜƔţ�ũųƁƏ�ŚŔũŕƈƙŔ�ƓśƅƏŧ�����ƉŌ�Ƒƅŏ�
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ųœŽřŧƙŒ�¾ŮŒƍƒ�ƅŤŰřƃŒ 

ŗƒŪƒőŧƃŒ�ƅŤŰřƃŒ�ŧťœŮƆ��ŧœŞƒƗŒƍ�ŗƒŦŹƕŒ 

� 

�ήϳΎϨϳ���� 

�ųſƊƅŔ�ũŕŸŬŌ�űſŦ�Ƒƅŏ�ŧƄōś�ŔŨŏ�ŕƄƔũƈŌ�Ɠž�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŧƏƄũƅŔ�ƒŧŎƔ�ŕƈŗũ
�ƐƏśŬƈ�Ƒƅŏ�řśƁŎƈ�ŘũƏŰŗ���ĻŔũƔŝƄ�ũŕŸŬƗŔ�¿Ƃś�Ɖƅ�ƉƄƅƏ��¿ƔƈũŗƆƅ�ĻŔũƛƏŧ�

ŘŧƏŧŸƈ�ũƎŮƗ�ƛŏ�űŕſŦƊƛŔ�ƇƏŧƔ�ƉƅƏ�ŢŠũƗŔ�ƑƆŷ�ƐƏśŬƈƅŔ�ƃƅŨ�Ɖŷ� 



  

 

�Ɖŷ�şśŕƊƅŔ�ƇŦŲśƅŔ�Řũśž�ŧƈŌ�řƅŕųŏƏ�ŪƔŪŸś�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ŕƈ�ĻŕŗƅŕŻ�řƔƊŕŝƅŔ�řƅƏŠƅŔ�ŚŔũƔŝōś
ŚŔũŕŠƔƙŔ�Ɠž�ŵŕſśũƛŔ� 

 
ŗƆƍƂšƃŒ�ŘœŪœƒŪ���ŧŔƏƈƅŔ�ũŕŸŬŌ�ŶųƂśŬś�ŕƈŧƊŷ�řŰŕŦ�řŗƏŻũƈ�ũƔŻ�ŘũƍŕŴ�ƇŦŲśƅŔ

ŧƏŧţƈƅŔ�¿ŦŧƅŔ�ƒƏŨ�ƉŕƄŬƅŔ�ũƏŠŌ�Ɖƈ�ŘũƔŗƄ�řţƔũŮ�řŸſśũƈƅŔ�řƔœŔŨżƅŔ���ĻŕƔƅŕţ�ƒũŠśƏ
�ũƎŮƗŔ�¿ƜŦ�Ƈś�ŜƔţ�ƇŦŲśƅŔ�ŉŔƏśţŕŗ�řƆƔſƄƅŔ�ƀũųƅŔ�¿Əţ�ŘŧƔŧŷ�řƔƈŬũ�ŚŔũƏŕŮƈ

�ŧƔƈŠś�Ƈś�ŕƈƄ�¿ŕſųƗŔ�ŖƔƆţƏ�ŪũƗŔ�ũŕŸŬŌ�Ƈŷŧƅ�ŚŕŬŕƔŬ�ƀƔŗųś�řƔŲŕƈƅŔ�řƆƔƆƂƅŔ
�ŘũƔżŰƅŔ�ŚŔƏųŦƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�ŨŕŦśŔ�ŢŠũƊƏ�ŘŧũƏśŬƈƅŔ�řƔƏŧƗŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ũŕŸŬŌ

řƎŗŕŮƈƅŔ���ŚŔũŕŠƔƙŔ�ųŗŲ�ƋŕŠśŕŗ�ųżŲƅŔ�ƇśƔ�ŕƈŗũƏ��Ɠž�ŕƎƂƔŗųś�Ƈś�ƓśƅŔ�ƃƆś�¿ŝƈ
ũųƁƏ�ŚŔũŕƈƙŔ��ƑƆŷ�ƉƄŕŬƈƅŔ�ũžƏś�řƁŕŷƙ�ƒŧŎśŬƏ�řƅŕŸž�ƉƄś�Ƈƅ�řŬŕƔŬƅŔ�ƃƆś�ƉƄƅ��
¿ƔƏųƅŔ�ƐŧƈƅŔ���ũŕŸŬƗŔ�ųŗŲƅ�¿ƈŮŌƏ�ŶŬƏŌ�ŚŕŬŕƔŬ�Ɠž�ũŴƊƅŔ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ�ƃƅŨƄ

�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ�ƃƅŨƏ�řƔŬŕŬƗŔ�ŶƆŬƆƅ�ƇŷŧƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�ũƔžƏśƅ�řƅƏŧƅŔ�ōŠƆś�ŧƁƏ
�Ɠž�ƇŦŲśƅŔ�ƑƆŷ�ƓŗŕŠƔƙŔ�ŕƈƍũƔŝōś�ƀƏſś�ŧƔŸŗƅŔ�ƐŧƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔśŬŕƔŬƅŔ�ƉƔśŕƍ�őƏŕŬƈ

ũƔŰƂƅŔ�ƐŧƈƅŔ� 
 

ŗƒťƀƈƃŒ�ŗŪœƒŪƃŒ���Ɖƈž��ƇŦŲśƅŔ�šŕƈŠ�ŢŗƄ�ŚƛƏŕţƈ�ŧŲ�řƔŧƂƊƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�¿ƈŸś
�ũŸŬ�ųŗũ�ƉƄƅ�ƇŦŲśƅŔ�řŠƅŕŸƈƅ�řŸœŕŮ�řƂƔũų�Ɠƍ�ŘŧœŕſƅŔ�ŚƛŧŸƈ�Ŷžũ�ƉŌ�ƇƏƆŸƈƅŔ
�Ɠž�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�ũŝŌ�ŉŕſśƁŔ�ƑƆŷ�ŧƂƊƅŔ�řŬŬŎƈ�ũŗŠŌ�ũƛƏŧƅŕŗ�¿ŕƔũƅŔ�ŽũŰ

�ƓŲŕƈƅŔ�ũŗƈśŗŬ�ŨƊƈ�ŘŧœŕſƅŔ�ŚƛŧŸƈ�űſŦ�������ũƔƔżś�Ƈŧŷ�Ɖŷ�ĻŕƈŻũŉŔũŮƅŔ�Řŧŕŷŏ�ũŸŬ�
��űſŦ�Ƈś�ŧƂž�ŶƁŔƏŗ�ƓŬƄŸƅŔ�ŉŔũŮƅŔ�Řŧŕŷŏ�ũŸŬ����űſŦ�Ƈś�ŕƈƄ�ūŕŬŌ�řųƂƊ�

ũŧƂƅŔ�ūſƊŗ�ƃƏƊŗƅŔ�ƉƔŗ�űƏũƂƅŔ�ƑƆŷ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŕŸŬŌ����Ɖƈ�řƔƅŕţƅŔ�ŘũƏŧƅŔ�ƉŌ�ŧƂśŸƊƏ
ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�Ɖƈ�ŜƅŕŝƅŔ�¿ŰſƅŔ�Ɠž�ƓƎśƊśŬ�řƔƄƔũƈƗŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ŚƛŧŸƈ�űſŦ���¿ƈŸśƏ

řƔƈŦŲśƅŔ�ųƏżŲƅŔ�şŠŎƔ�ŕƈƈ�ƉŕƈśœƛŔ�ƏƈƊ�Ūſţ�ƑƆŷ�řŲſŦƊƈƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ŚƛŧŸƈ��
�ƓųŕƔśţƛŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ŧƔŧŮś�Ƒƅŏ�ƉƔŧƅŔ�ƏƈƊ�ŧƔƔƂśƅ�ŕƎƔŸŬ�Ɠž�ŧƂƊƅŔ�řŬŬŎƈ�ŚŸŬ�ŧƁƏ
�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŧƔŪś�ŕƈŗũƏ�ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�ũƔŕƊƔƏ�ƓŲŕƈƅŔ�ũŗƈžƏƊ�Ɠž�řƔũŕŠśƅŔ�ƃƏƊŗƆƅ�ƓƈŕŴƊƅŔ

ƒũŕŠƅŔ�ƇŕŸƅŔ�¿ƜŦ�ŧƏƔƂƅŔ� 
 

ŗőŨŞřƃŒ�ŖŧœŞř���Ŷžũ�Ɠž�ƇƍũƏŧƅ�ŧƂƊƅŔ�Ɖƈ�řƔŗŸŮ�řƆƈţƅ�řœŪŠśƅŔ�ũŕŠś�űũŸś�ƇŻũ
�řŮƔŸƈƅŔ�ŽƔƅŕƄś�ũŮŎƈ�Ɠž�ŘŧŕƔŪƅŔ�ƉŌ�ƋŕŗśƊƛŕŗ�ũƔŧŠ�ƌƊŌ�ƛŏ�ũŕŸŬƗŔ��ƓśƅŔ�ũŕŸŬƗŔ

ƃƆƎśŬƈƅŔ�ŕƎŸžŧƔ���řƆƈŠƅŔ�ũŸŬ�ũŮŎƈ�Ɖƈ�ũƔŝƄŗ�¿ƁŌ�ŚƆŴ��ũŠŕś�ŕƎŸžŧƔ�ƓśƅŔ�ũŕŸŬƗŔ
řƆƈŠƅŔ����Ƈŕŷ�Ɖƈ�ƑƅƏƗŔ�ŵŕŗũŌ�ŜƜŝƅŔ�¿ƜŦ�řŮƔŸƈƅŔ�ŽƔƅŕƄś�ũŮŎƈ�ŶſśũŔ�ŧƂƅ�����
�řŗŬƊŗ����řŗŬƊŗ�řƆƈŠƅŔ�ũŸŬ�ũŮŎƈ�ŶſśũŔ�ŕƈƊƔŗ�řœŕƈƅŕŗ������Ƒƅŏ�ũƔŮƔ�ŕƈƈ��řœŕƈƅŕŗ�

ƇƎţŕŗũŌ�ŭƈŔƏƍ�¿ƔƆƂśŗ�řƔƅŕŸƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƉƏŰśƈƔ�ŔƏƆŴ�řœŪŠśƅŔ�ũŕŠś�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƉŌ��
�ųƏżŲ�şŠŎƔ�ũŦŊ�¿ƈŕŷ�¿ƄŮƔ�ŕƈŗũž�řƔŕƎƊ�ƛ�ŕƈ�Ƒƅŏ�ũƈśŬƔ�Ɖƅ�ŶŲƏƅŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�ŕƈŗƏ

ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�¿ƜŦ�ƇŦŲśƅŔ� 
 

ŻŧŮƃŒ�ŧŶŪ���ĻŕƔŬƔœũ�ĻŕŗŗŬ�ƉŕƄ�ŽũŰƅŔ�ũŸŬ�ƉŌ�ƐƏŧŠ�řƄũŮ�Ɠž�ŧƂśŸƊ�ƛ
�ƌƅ�űũŸś�ŕƈƈ�ũŝƄŌ�űŕſŦƊƛ�ũƛƏŧƅŔ�űũŸś�ƇŧŸŗ�ŕƊśŕŸƁƏś�ƑƆŷ�ĻŔŉŕƊŗƏ��ƇŦŲśƆƅ

ƓƅŕţƅŔ�ƋŔƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŽũŰƅŔ�ũŸŬ�ŉŕƂŗ�ŢŠũƊ�ŕƊƊŐž�ĻŕſƆŬ� 
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ϲϜϳήϣϷ΍�ΓΪ΋Ύϔϟ΍�ήόγ ϱΩϮόδϟ΍�˯΍ήθϟ΍�ΓΩΎϋ΍�ήόγ ϱΩϮόδϟ΍�ϲδϜόϟ΍�˯΍ήθϟ΍�ΓΩΎϋ΍�ήόγ

ƅŤŰřƃŒ�ƅſœŽř�ŗŰŽŤƈƆƃŒ��ŖťőœŽƃŒ 

� 

�ήϳΎϨϳ���� 

�ƅœŶƃ�ƑƆƃœŶƃŒ�ťœŮřſƙŒ�ƇƆ�ŗƒŪƒőŧ�ŴƒŰŒƍƆ����� 

�Ƈŕŷ�¿ƄŮƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊ�����ƒŨƅŔ�ƓƄƔũƈƗŔ�ŧŕŰśƁƛŕž��ƓƈƅŕŸƅŔ�ŧŕŰśƁƜƅ�ĻŕŗŸŰ�Ļŕƈŕŷ�
�Ƈŕŷ�Ɖƈ�ũƔŦƗŔ�ŶŗũƅŔ�¿ƜŦ�ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗ�ƋƏƈƊ�ōųŕŗś�����Ɠž�ĻŕœƔųŗ�¿ŴƔŬ�

ĻŕƔƆŸž�ŧƏƄũƅŔ�řƅŕţ�Ɠž�¿Ŧŧ�ŧƁ�ƉƄƔ�Ƈƅ�ŔŨŏ�ŔŨƍ��ƓƅŕţƅŔ�ƇŕŸƅŔ�Ɖƈ�¿ƏƗŔ�ŽŰƊƅŔ���ƇŻũƏ
�ũŕŸŬŌ�űſŦ�řŠƔśƊ�ƇŕŸƅŔ�Ɖƈ�ƓƊŕŝƅŔ�ŽŰƊƅŔ�Ɠž�ŭŸśƊƔŬ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ųŕŮƊƅŔ�ƉŌ

�ŧŕŰśƁƛŔ�Ŏųŕŗśŗ�řƔŧŠ�ũųŕŦƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƛŏ�ƉŕƈśœƛŔ�řƈŪŌ�ŚŕƔŷŔŧś�ŶŠŔũśƏ�ŘŧœŕſƅŔ
ƓƈƅŕŸƅŔ����ŖƆųƅŔƏ�řſƔŸŲƅŔ�řƔŠũŕŦƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ�ƒŧŎś�ƉŌ�ŢŠũƈƅŔ�ƉƈƏ

ŕƈƎƔž�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŉŔŧƗŕŗ�ũŔũŲƙŔ�Ƒƅŏ�ƉŕŗŕƔƅŔƏ�ƏũƏƔƅŔ�řƂųƊƈ�Ɠž�ŒųŕŗśƈƅŔ�ƓƆţƈƅŔ��
�řœŮŕƊƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�Ɠž�ƏƈƊƅŔ�ũũŲśƔ�ŧƁ�ƃƅŨƄ�ŧƊƎƅŔƏ�ƉƔŰƅŔ���řƊƏƕŔ�Ɠž�ŚƊŕƄ�ƓśƅŔ 

 



  

 

ŻŧŮƃŒ�ŧŶŪ 
 

�Ƈŕŷ�¿ƜŦ�ŕƎƅ�űũŸś�ƓśƅŔ�řƁƏŗŬƈƅŔ�ũƔŻ�ųƏżŲƅŔ�ƇŕƈŌ�¿ŕƔũƅŔ�ŧƏƈŰ�ŧŸŗ�����
�Ƈŕŷ�řƆƔų�ĻŕƈœŕƁ�ũƛƏŧƅŕŗ�ƌųŗũ�¿ŴƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊ�������Ƒƅŏ�ŧŕŷ�ŧƁ�¿ŕƔũƅŔ�ƉŕƄƏ

�ƏƍƏ�řƆƔƏų�Řũśſƅ�ƌƔƆŷ�ĻŕŴžŕţƈ�¿Ŵ�ƒŨƅŔ�ƌžũŰ�ũŸŬ�ƐƏśŬƈ������¿ŗŕƂƈ�¿ŕƔũ�
�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ƌƅ�ũŸŬ�ƑƆŷŌ�Ƒƅŏ�ƌƅƏŰƏ�ŧŸŗ�ƃƅŨƏ�ũŗƈŬƔŧ�ũŦŔƏŌ�¿ƏƆţŗ�ũƛƏŧƅŔ

�����ũŗƈžƏƊ�ũƎŮ�ũŦŔƏŌ�Ɠž�ũƛƏŧƅŔ�¿ŗŕƂƈ�¿ŕƔũ��������ƀŔƏŬŌ�¿ŔŪś��ƛ�ƉƄƅƏ
�řŗŬƊŗ�¿ŕƔũƅŔ�řƈƔƁ�Ɠž�ĻŕŷŕſśũŔ�ŶƁƏśś�řƆŠƕŔ�ŧƏƂŸƅŔ����ũŮŷ�ŕƊŝƛŔ�¿ƜŦ�řœŕƈƅŕŗ�

�ĻŕƈŻũ�ƌƔƆŷ�ųƏżŲƅŔ�ŚŕŗƏƊ�ŘŧƏŷ�ĻŔŧŠ�¿ƈśţƈƅŔ�Ɖƈ�ƌƊŔ�Ƒƅŏ�ũƔŮƔ�ŕƈƈ��řƈŧŕƂƅŔ�ĻŔũƎŮ
�řƔƂųƊƈ�řƔŧŕŰśƁŔ�ŖŕŗŬƗ�ųŗũƅŔ�řŬŕƔŬŗ�ŧƂƊƅŔ�řŬŬŎƈ�ƇŔŪśƅŔ�Ɖŷ��ũƎŮƅ�ŕƊũƔũƂś�ũŴƊŌ

�ŵƏŲƏƈŗ�ůŕŦƅŔ�ũŗƏśƄŌ�ũƛƏŧƅŕŗ�¿ŕƔũƅŔ�ųŗũ���� 
 

řƔƅŕśƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�Ɖŷ�ōŮƊś�ŧƁ�¿ŕƔũƅŔ�ƑƆŷ�ųƏżŲ�ƒŌ�ƉŐž��ƓŲŕƈƅŔ�ƇŕŸƅŔ�Ɠž�ŕƈƄƏ� 
 
ŖťšřƆƃŒ�ŘœƒƙƍƃŒ�Ƒż�ŖťőœŽƃŒ�ŧœŶŪŊ�ůŽŤ���ŔŨƍ�Ɖƈ�ũŦŊ�ƉŕƄƈ�Ɠž�ŕƊŪŠƏŌ�ŕƈƄ

�ŕƄƔũƈŌ�Ɠž�ŘŧœŕſƅŔ�ũŕŸŬŌ�ƑƆŷ�űſŦƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�ŉŔũŠŏ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ��ũƔũƂśƅŔ
ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�¿ƜŦ���ƉƔŗƏ�ƇŦŲśƅŔ�ŢŗƄ�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�ƉƔŗ�ŢŲŔƏƅŔ�űũŕŸśƅŔ�ƉŕƄ�ŧƂƅ

�¿ŕƔũƅŔ�ŽũŰ�ũŸŬ�ųŗũ�řŬŕƔŬƅ�řŠƔśƊ�řƔŧƂƊƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ƑƆŷ�řŲƏũſƈƅŔ�ŧƏƔƂƅŔ
ƓŲŕƈƅŔ�ƇŕŸƅŔ�¿ŕƔũƅŔ�ƑƆŷ�ųżŲƆƅ�ƓŬƔœũƅŔ�ŖŗŬƅŔ�Əƍ�ũƛƏŧƅŕŗ� 

 
ƑŞƒƄŤƃŒ�ƇƍœŶřƃŒ�ũƄŞƆ�Ƒż�ŇœŰŵƕŒ�ƎŧŤƕŒ�¾ƍťƃŒ�¾ŕſ�ƇƆ�ŘœƀƒƄŶřƃŒ��

�ŔŨƅ�¿ŕƔũƅŔ�ƑƆŷ�ųƏżŲƆƅ�řŗŕŠśŬƛŔ�ŉŔŪŏ�ƓŲŕƈƅŔ�ƇŕŸƅŔ�ŧƂƊƅŔ�řŬŬŎƈ�ŚōŠŕſś
�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ŚŕŸƁƏśƅ�ŘŕŷŔũƈ�ũŝƄŌ�řƔƈƜŷƙŔ�ŕƎśƔŠƔśŔũśŬŏ�ƉƏƄś�ƉŌ�ŢŠũƊ

ƉƏƔƈƅŕŸƅŔ���řƂųƊƈƅŔ�Ɠž�ƐũŦŌ�¿Əŧ�ƃŕƊƍƏ�ŚŔũŕƈƙŔƏ�ũųƂƄ���ũƔƔżś�ƉŌ�ŧƂśŸś
ƇŦŲśƅŔ�ŢŗƄƅ�řŗŬŕƊƈƅŔ�řƂƔũųƅŔ�Ɠƍ�ŽũŰƅŔ�řŬŕƔŬ���řƔŠƔƆŦƅŔ�¿ƏŧƅŔ�ƉŌ�ƇŻũƏ

�Ƈŕŷ�¿ƜŦ�ųŗũƅŔ�řŬŕƔŬŗ�ƇŔŪśƅƛŕŗ�ŚŧƎŸś�ũƛƏŧƅŕŗ�ŕƎśƜƈŷ�ųŗũś�ƓśƅŔ�����
�řŬŕƔŬ�ƋŕŠśŔ�ƉōŮŗ�řŲƁŕƊśƈƏ�řƈŠŬƊƈ�ũƔŻ�ŚŕţƔũŰś�ũƏŧŰ�ŧŸŗśŬƊ�ƛ�ŕƊƊƄƅ

ŽũŰƅŔ�ũŸŬ� 
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ŖŧƒŕƂ�űƍźŰƃ�ůŧŶřƒ�¾œƒŧƃŒ 

ŗƒŪƒőŧƃŒ�ŘƚƆŶƃŒ�ƅœƆŊ�ŴŞŒŧřƒ�¾œƒŧƃŒ 

� 

�ήϳΎϨϳ���� 

�ƓƈƅŕŸƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŽŸŲ�ŉŔũŠ�Ɖƈ�ƓƈƅŕŸƅŔ�ŧŕŰśƁƜƅ�ƓŬƔœũƅŔ�ƃũţƈƅ�Ɠƍ�ŘũƔŦƗŔ
ƇŦŲśƅŔ�¿ŧŸƈ�ŉŕųŗƙ�řƔƆţƈƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ŚŔũŧŕŗƈƅŔƏ� 

 
�ŕƎśŕƔƏśŬƈ�Ɖƈ�řƔƄƔũƈƗŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ŚƛŧŸƈ�űſŦ�ƇśƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊ�ŽƏũŴƅŔ�ƋŨƍ�¿Ŵ�Ɠž

�řżƅŕŗƅŔ�řƔƅŕţƅŔ����Ƈŕŷ�¿ƜŦ�řœŕƈƅŕŗ��������ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬ�űſŦŗ�řƔƆƈŸƅŔ�ƋŨƍ�ŌŧŗśŬƏ
�ŶƁŔƏŗ�ƓƅŔũŧƔſƅŔ�ƓųŕƔśţƛŔ�ūƆŠƈ�Ɛŧƅ�ƃƏƊŗƅŔ�ŘŧŰũŌ�ƑƆŷ��-������ūŕŬŌ�řųƂƊ�

����������řƔƏœƈ�řųƂƊ����Ɠž���ƐũŦŌ�űſŦ�ŚŕƔƆƈŷ�ŉŔũŠŏ�ŶƁƏśƊ�ŕƈƄ��ũƔŕƊƔ�
�ŧƏŧţ�Ɠž������-�����ƇŕŸƅŔ�ŽŰśƊƈ�ƋŕŠś�řœŕƈƅŕŗ����ũŔũƂśŬŔ�ŜƏŧţ�ƉŌ�űũśſƊƏ

�ƇŕƈśƍŔ�ƉŌ�ƉŕƔƊŸƔ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŭŕŸśƊƛŔ�ŚŕƈƜŷ�ũƏƎŴƏ�ƓƅŕƈƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�Ɠž�ũƔŗƄ
�ŕƈƈ�ƇŕŸƅŔ�řƔŕƎƊ�ƏţƊ�ƇŦŲśƅŔ�Ƒƅŏ�ũŗƄŌ�ŪƔƄũśŗ�¿ƏţśƔŬ�ƓƅŔũŧƔſƅŔ�ƓųŕƔśţƛŔ�ūƆŠƈ

�ŶƁŔƏŗ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŕŸŬŌ�Ŷžũ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ��ƇŕŸƅŔ�Ɖƈ�ũƔŦƗŔ�ŶŗũƅŔ�Ɠž�ūŕŬŌ�řųƂƊ�� 
 

�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�Ɠž�ŽƔŸŲƅŔ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŉŔŧƗŔƏ�řŲſŦƊƈƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ŚƛŧŸƈ�ƓƊŸśƏ
řƊŬƅŔ�ƇŴŸƈ�ĻŕſƔŸŲ�¿ŴƔŬ�ũƛƏŧƅŔ�ƉŌ���ŧƁ�ũƛƏŧƅŔ�ƉŌ�ƉŕŗŬţƅŔ�Ɠž�ŕƊŸŲƏ�ŔŨŏ�ƉƄƅƏ

�ŚŕƔƆƈŷ�ŉŔũŠŏ�ƀŕųƊ�ƉŐž�ƐũŦƗŔ�ŚƜƈŸƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄƅŔ�¿ŗŕƂƈ�ŘũƔŗƄ�řŗŬƊŗ�ĻŕſƆŬ�ŶŠŔũś
řƂƔŲ�ŧƏŧţ�ŧƊŷ�Śŕŗ�ƐũŦŌ�űſŦ����Ɖƈ�řƅƏŧ�¿ƏŌ�Ɠƍ�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�ŚƊŕƄ�ŕƈƅƏ

�ŵŕſśũŔ�ųƏżŲ�Ɖƈ�ƓƊŕŸś�ƓƍƏ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŕŸŬŌ�űſŦƅ�ōŠƆś�ƐũŗƄƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�¿ƏŧƅŔ
�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔŬ�ŕƈƈ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŕŸŬŌ�Ŷžũƅ�ōŠƆƔ�Ɖƈ�¿ƏŌ�ƉƏƄś�ƉŌ�ŢŠũƈƅŔ�Ɖƈž�ƇŦŲśƅŔ

ƇŕŸƅŔ�Ɖƈ�ƓƊŕŝƅŔ�ŽŰƊƅŔ�Ɠž�ũƛƏŧƅŔ�ŪƔŪŸś� 



  

 

ŧƙƍťƃŒ�ŗƆƒſ�Ƒż�ťœšƃŒ�ůœŽŤƈƙŒ���¿ŗŕƂƈ�řŸſśũƈ�¿ŕƔũƅŔ�řƈƔƁ�ƉŌ�ŢŲŔƏƅŔ�Ɖƈ
�ũƛƏŧƅŔ��ƓƅŔƏţŗ�ŔŨƍ�ŵŕſśũƛŔ�ƐƏśŬƈ�řƆƂśŬƈ�ũŧŕŰƈ�ũŧƂś��řœŕƈƅŕŗ�����ƉƈƏ 

�ũƛƏŧƅŔ�řƈƔƁ�Ɠž�ŧŕţ�ųƏŗƍ�ŜƏŧţ�řƅŕţ�Ɠž�ĻŔŉƏŬ�ŧŔŧŪƔ�ƉŌ�ŶŲƏƅŔ�ŔŨƍ�ƉōŮ
řƔƈŦŲśƅŔ�ųƏżŲƅŔ�Ɖƈ�ĻŕŲƔŌ�ƇƁŕſƔŬ�ŕƈƈ� 

 
ŗƒťœŮřſƙŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ���ƇŦŲśƅŔ�Ɠž�řŸƔũŬƅŔ�ŚŕŷŕſśũƛŔ�ŧƔŧţśƅŔ�ƌŠƏ�ƑƆŷ�ŧŰƂƊ

ŧƏƂƊƅŔ�űũŷ�ƏƈƊƏ� 
 

ŗƒƃœƆƃŒ�ųœŰƍƕŒƍ�ŗƒŞŧœŤƃŒ�ųœŰƍƕŒ 
 

�¿ŴƔŬƓŠũŕŦƅŔ�ŶŲƏƅŔ�ŞŕśƊŏ�ƇŠţ�Ɠž�ŘŧŕƔŪƅŔ�ƒŧŎś�ŜƔţ�řƔœŕƊŝśŬŔ�ŘũƏŰŗ�ĻŕƔƏƁ�
�ƐƏśŬƈ�Ƒƅŏ�ƒũŕŠƅŔ�ŖŕŬţƅŔ�űœŕž�ŵŕſśũŔ�Ƒƅŏ�ƋũŕŸŬŌ�ŵŕſśũŔƏ�ųſƊƅŔ���ƉƏƔƆŗ�

�ũƛƏŧ��¿ŝƈƔ�ųſƊƅŔ�¿ŔŪƔ�ƛ��ŚŔũŧŕŰƅŔ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɖƈ�ĻŕŗƔũƂś�řœŕƈƅŕŗ�����ƏƈƊ�ŕƈŌ
�ŞŕśƊƙŔ�Ɠž�ŘŧŕƔŪƅŔ�ƇƎŬśŬ�ŜƔţ�ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�ōųŕŗśƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƔž�řƔųſƊƅŔ�ũƔŻ�ŚŔũŧŕŰƅŔ
�ŧƔŧŠƅŔ�ƓƈƅŕŸƅŔ�ŞŕśƊƙŔ�ƇŠţ�Ɠž�ũƔŗƄ�ŵŕſśũŔ�ŜŔŧţŏ�Ɠž�ŚŕƔœŕƔƈƔƄƏũśŗƅŔ�Ɖƈ�ƓƆţƈƅŔ

�ŧƊŷ�řƔœŕƔƈƔƄƏũśŗƅŔ�ŚŕŠśƊƈƅŔ�ũŕŸŬŌ�Ɖƈ�űſŦƔ�ƉŌ�ƉƔŸśƔ�ŕƈƈ�ŧŔƏƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŖƂśũƈƅŔ
ƓƈƅŕŸƅŔ�ƏƈƊƅŔ�Ɠž�Ŏųŕŗśƅŕŗ�ƌƊŔũśƁŔ� 

 
�ƑƆŷ�Əŗũś�řŗŬƊŗ�ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�ƐũŦŌ�Řũƈ�ŧŔŧŪś�ƉŌ�ŶƁƏśƔž�ŚŔŧũŔƏƅŔ�ŕƈŌ����řœŕƈƅŕŗ�

�řƁƜƈŸƅŔ�ŶƔũŕŮƈƆƅ�řŗƏƆųƈƅŔ�ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƅŔƏ�ŚŔŧŸƈƅŔ�Ɠž�ŘŧŕƔŪ�ƒŌ�řſƆƄś�ŽŷŕŲśśŬƏ
�Ɖƈ�ŚŔŧũŔƏƅŔ�řſƆƄś�Ŷžũ�Ƒƅŏ�ĻŕŲƔŌ�ƒŧŎƔ�ƒŨƅŔ�ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ũŕŸŬŌ�ŵŕſśũŔ�ŖŗŬŗ

ŕƎŗ�řųŗśũƈƅŔ�ŚŕŠśƊƈƅŔƏ�řƔŨŻƗŔ���ŚŔŧœŕŷ�ŵŕſśũŔ�ƒŧŎƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊ�ƃƅŨ�Ɖŷ�ĻŕƈŻũƏ
�źƆŗƔƅ�ƒũŕŠśƅŔ�űœŕſƅŔ�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�ųſƊƅŔ���ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�ũƛƏŧ�ƉƏƔƆŗ�� 

 
�ƉŕƔŬƔœũ�ƉŕŗŗŬ�ŘũƎƈƅŔ�ƉƔƔƊſƅŔ�Ɠž�ůƂƊƅŔƏ�řƈŦŲƅŔ�ŶƔũŕŮƈƅŔ�ŨƔſƊś�Ɠž�¿ƈŸƅŔ�¿ŴƔŬ
�Ƒƅŏ�ŖƊŕŠƗŔ�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ƀžŧś�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�ƒŧŎƔŬ�ŕƈƄ��řƔŗƊŠƗŔ�ŚŕƈŧŦƅŔ�řſƆƄś�Ŷžũ�Ɠž

ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ƃœƅƏƗ�řƔŠũŕŦƅŔ�ŚƜƔƏţśƅŔ�ŘũƏśŕž�řƈƔƁ�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�řƄƆƈƈƅŔ�¿ŦŔŧ���ƉƄƈƔ�ƉƄƅ
�ƓśƅŔ�řŸſśũƈƅŔ�ŧœŔƏŸƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƒũŕŠƅŔ�ŖŕŬţƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ƉƔŨƍ�ũƔŝōś�űƔƏŸś

řƔŧƏŸŬƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƈŕƊśƈƅŔ�řƔŗƊŠƗŔ�ŚŔŧƏŠƏƈƅŔ�Ɖƈ�ŕƎƂƔƂţś�ƇśƔ���ƀƔƂţś�ŶƁƏśƊ�ĻƛŕƈŠŏƏ
�ƌśƈƔƁ�ƒũŕŠƅŔ�ŖŕŬţƅŔ�Ɠž�űœŕž��ũƛƏŧ�ƉƏƔƆŗ����ŧŕŰśƁƛŔ�ƏƈƊ�¿ŕƈśţŔ�ŶƈƏ

���������ŖŕŬţƅŔ�űœŕž�űŕſŦƊŔ�ŶƁƏśƊ�ŕƊƊŐž�ƒũŕŠƅŔ�ŖŕŬţƅŔ�űœŕž�ƏƈƊ�Ɖƈ�ŵũŬŌ�ŘũƔśƏŗ
�ƒũŕŠƅŔşśŕƊƅŔ�Ɖƈ�řŗŬƊƄ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ĻŔŧŠ�ĻŕƔƏƁ�¿ŴƔŬ�ƌƊŌ�ƇŻũ�ƓƅŕƈŠƙŔ����řœŕƈƅŕŗ�

ƓƅŕƈŠƙŔ�şśŕƊƅŔ�Ɖƈ�� 
 

�ƑƂŗƔŬ�ƒŨƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�űœŕž�ƇŠţ�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�řŸſśũƈƅŔ�ųſƊƅŔ�ŚŔŧœŕŷ�ƒŧŎśŬ�ƃƅŨƄ
řŸſśũƈƅŔ�řƔŦƔũŕśƅŔ�ƌśŕƔƏśŬƈ�Ɖƈ�ĻŕŗƔũƁ�ƒũŕŠƅŔ�ŖŕŬţƅŔ�űœŕž�ƌƆƔŝƈƄ���ƇŠţ�ƉŌ�ũĐŧƂƊƏ

�ŕƍũŧƁ�źƅŕŗƅŔƏ�ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�řƔƊŔŪƔƈ�Ɠž�ŘũũƂƈƅŔ�ŚŔŧœŕŸƅŔ����ƑƆŷ�ŚƔƊŗ�ŧƁ�¿ŕƔũ�ƉƏƔƆŗ�
�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ųſƊƆƅ�ũŸŬ�ūŕŬŌ���¿ƔƈũŗƆƅ�ũƛƏŧ���¿ŧŕŸƔ�ŕƈ���Ɖƈ�¿ƔƈũŗƆƅ�ũƛƏŧ�

ƓŬŕƔƂƅŔ�ūŕŬƄś�ŖũŻ�ƇŕŦ���ƏƍƏ�ƌŸƁƏśƊ�ƒŨƅŔ�ũŸŬƅŔ�Ɖŷ�ĻŔũƔŝƄ�¿ƂƔ�ũŸŬ�ƏƍƏ���
¿ƔƈũŗƆƅ�ĻŔũƛƏŧ���Ɠž�ŘũũƂƈƅŔ�ŚŕƔƏśŬƈƅŔ�ƓƆŸſƅŔ�ƀŕſƊƙŔ�ƀƏſƔ�ƉŌ�ŢŠũƊ�ŕƊƊŌ�ƇŻũƏ

�ƓƅŔƏţŗ�ŘũŧƂƈƅŔƏ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ����řŗŬƊŗ�¿ŕƔũ�ƉƏƔƆŗ�����ĻŕƔœŪŠ�ƃƅŨ�ƐŪŸƔƏ�řœŕƈƅŕŗ�
�ŚŕŰŰŦƈ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�ũƔŻ�ƇŕŸƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ƓſŴƏƈ�Śŕŗśũƈ�Ɠž�ŘũƔŦƗŔ�ŘŧŕƔŪƆƅ

�Ƒƅŏ�¿ŰƔ�űœŕž�ƀƔƂţś�ƓƊŸś�ƋƜŷŌ�ŘũŧƂƈƅŔ�ųſƊƅŔ�ŚŔŧœŕŷ�ƉŌ�ƛŏ��řƔƊŔŪƔƈƅŔ����
�ũƛƏŧ�ƉƏƔƆŗ���ƓƅŕƈŠƙŔ�şśŕƊƅŔ�Ɖƈ�řœŕƈƅŕŗ�����¿Əţ�¿ƔŰŕſśƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�ƉƏŧŠśƏ

�ũŧŕŰƅŔƏ�ƓƅŕţƅŔ�ƇŕŸƆƅ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�¿Əţ�ŕƊũƔũƂś�ŕƔŕƊŝ�Ɠž�řƈŕŸƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƉōŮŗ�ŕƊśŔũƔŧƂś
ũŗƈŬƔŧ�Ɠž� 
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¾ŽŪƖƃ�ƑŪœř�Ŵżťř�ŗƒƆƃœŶƃŒƍ�ŗƒƄšƆƃŒ�¾ƆŒƍŶƃŒ� 
 

�řƔŧƏŸŬƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ũŮŎƈ�ųŗƍ�ƓŬŕś���řŗŬƊŗ���ŵƏŗŬƗŔ�ųƂž�ƇŕƔŌ�řŝƜŝ�¿ƜŦ�řœŕƈƅŕŗ�
ƉƔţƅŔ�ƃƅŨ�ŨƊƈ�ŖŨŗŨśƅŔ�Ɖƈ�Řŧŕţ�řƆţũƈ�Ɠž�¿ŦŧƏ�ƓŲŕƈƅŔ����ŖŔũųŲƛŔ�ƉƈŔŪś�ŧƁƏ

�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈƅ�řŠƔśƊ�ŉŕŠ�ƌƊƄƅ��řƔƈƅŕŸƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�Ɠž�Řŧţ�¿ƁŌ�ųƏŗƍ�Ŷƈ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž
ƓƄƔũƈƗŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŉŔŧŌ�ƉōŮŗ�ŽƏŕŦƈƅŔ�¿Əţ�ŪƄũśś�řƔƅƏŧƅŔƏ�řƔƆţƈƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ���ƉƕŔƏ

�ŧƏŧţ�Ɠž�ŕƎƊŌ�ũŧƂƊ�ƓśƅŔ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɖƈ�¿ƈŕŮƅŔ�¿ƏŔŧś�ũŮŎƈ�ŖũśƁŌ�ŧƂž
�����ƐƏśŬƈƅŔ�ŔŨƍ�ŧƊŷ�ũƂśŬƔ�ƉŌ�ƌƅ�ŶƁƏśƊ�ŔŨƅ�řųƂƊ����� 

 

�Ɠž�ũŮŎƈƅŔ�ųƏŗƎƅ�ũŮŕŗƈƅŔ�ŖŗŬƅŔ�ƉŕƄƏ���řƄũŮ�şœŕśƊ�ƑƆŷ�¿ŸſƅŔ�Řŧũ�Əƍ�ũƔŕƊƔ�
�ŵŕŲƏƗŔ�ƒŧũśƏ�řŸſśũƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ŖŗŬŗ�ƉƔƆƆţƈƅŔ�ŚŕŸƆųś�ƉƏŧ�ŚŉŕŠ�ƓśƅŔ�ƃŗŕŬ

ŚŕƔœŕƈƔƄƏũśŗƅŔ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŕŗ�ŕƍũƏŧŗ�ŚũŲŌ�ƓśƅŔƏ�řƔƈƅŕŸƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ���ŚƂƆųŌ�ŧƁƏ
�ƀŔƏŬƗŔ�Ɠž�ŘŧŕţƅŔ�ŚŔũŕƔƎƊƛŔ��Ɖƈ�řŠƏƈ�ƓƄƔũƈƗŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŉŔŧŌ�ƉōŮŗ�ŽƏŕŦƈƅŔ

�¿ƏŔŧś�ũŮŎƈ�ŧƂž�ŜƔţ�řƔƅŕśƅŔ�ƇŕƔƗŔ�¿ƜŦ�řƔƈƅŕŸƅŔ����ƇƏƔ�ƌśƈƔƁ�Ɖƈ�řœŕƈƅŕŗ����
�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�ƇƎŬƗŔ�řžŕƄ�ũŕŸŬōŗ�ŚŸžŧ�ƓœŔƏŮŸƅŔ�ŶƔŗƅŔ�Ɖƈ�řŠƏƈ�Ɠž�ũƔŕƊƔ

�źƅŕŗƅŔƏ�ŧţŔƏ�ƇƏƔ�Ɠž�ƌŗ�šƏƈŬƈƅŔ�ƑŰƁƗŔ�ųƏŗƎƅŔ�ŧţ�Ƒƅŏ��řœŕƈƅŕŗ��� 
 

�ƀƛŪƊŔ�ũųŕŦƈ�řŠƔśƊ�řƔƈƅŕŸƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�šŕśŠś�řƔƂƔƂţƅŔ�ŽƏŕŦƈƅŔ�Ɖƈ�řƅŕţ�ƃŕƊƍ
�Ŏųŕŗś�ŜƏŧţ�Ƒƅŏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ũŦŊ�ũƔŮś�ŜƔţ��ŧƏƄũ�řƆţũƈ�Ɠž�ƓƄƔũƈƗŔ�ŧŕŰśƁƛŔ
�ŽƆśŦƈ�Ɠž�ŘŧŧŸśƈ�ŚŕƄũŮ�ŚƊƆŷŌ�ŕƈƄ�ƀŗŕŬƅŔ�ƇŕŸƅŔ�řƔŕƎƊ�ŧƊŷ�ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�ũƔŗƄ
�ƓśƅŔ�ƒũŕƂŸƅŔ�ƉƍũƅŔ�řƈŪŌ�ũŝŌ�Ŕŧŷ�ŔŨƍ�řŗƔŦƈ�řƔƅŕƈ�şœŕśƊ�Ɖŷ�ƀƏŬƅŔ�ŚŕŷŕųƁ
ŕƍũśŕžŧ�Ɠž�ƉƏƔŧƅŔ�Ɖƈ�řƅƏƎƈ�źƅŕŗƈ�ŖųŮ�ŽũŕŰƈƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�ƑƆŷ�ŚŲũž���ŕƈŗƏ

�ƉōŮ�Ɖƈ�ƉŐž�ƇƅŕŸƅŔ�Ɠž�ŚŕƈŧŦƅŔƏ�ŶƆŬƆƅ�ŧũƏśŬƈ�ũŗƄŌ�Ɠƍ�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�ƉŌ
ƓƈƅŕŸƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�řƔƂŗƅ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ƀŕžƕŕŗ�ũŔũŲƙŔ�ŕƎƔž�ŧƏƄũƅŔ���ũŕŗŦƗŔ�ŚžŕŲŌ�ŧƁƏ

�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�ƉŕŗŕƔƅŔƏ�ƓŗũƏƗŔ�ŧŕţśƛŔ�¿Əŧ�Ɠž�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŉŔŧƗŔ�Ɖŷ�ŘũƔŦƗŔ�řœƔŬƅŔ
Ɠƈƅŕŷ�ŧƏƄũƅŔ�řƅŕţ�ƉōŮŗ�ŽƏŕŦƈƅŔ� 

 

�ŘũŮŕŗƈ�ŘũƏŰŗ�ƀƏŬƅŔ�ũŝōś�Ƈŧŷ�ƓƊŸś�ƇƎŬƘƅ�ŖƊŕŠƗŔ�ƃƆƈś�ƑƆŷ�řŲƏũſƈƅŔ�ŧƏƔƂƅŔ
Ļŕƈŕƈś�ŕƎƊŷ�ƐōƊƈŗ�ŚŬƔƅ�ƃƅŨ�ƇŻũ�ŕƎƊƄƅ�řƔƈƅŕŸƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�Ɠž�ŚŔŧŠśŬƈƅŕŗ����ŧƂśŸƊƏ

�ŧƁ�ƐũŦƗŔ�şƔƆŦƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�řƔŗƊŠƗŔ�ŴžŕţƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řŸŬŔƏƅŔ�ŶƔŗƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�ƉŌ
řƂųƊƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�řžŕƄ�Ɠž�ƇƎŴžŕţƈ�ůƔƆƂś�Ƒƅŏ�ƉƔƔŧƏŸŬƅŔ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŕŗ�Śŧţ����ŕƈƄƏ

�ũŗśŸƔ�ƒŧƏŸŬƅŔ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ŘũƔŗƄƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�ŧŧŷ�ŉŔŧŌ�ƉŐž�ƃŗŕŬ�şœŕśƊ�ŚśŗŝŌ
ŞũŕŦƅŔ�Ɠž�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŎųŕŗśƅŔ�Ɖƈ�ŕƎśŔŧŔũƔŏ�ũŝōśś�ŔŨƅ�ƓƈƅŕŸƅŔ�ŧŕŰśƁƛŕŗ�řƆŰƅŔ�ƀƔŝƏ� 

 

�şœŕśƊ�ƇŴŸƈ�ŚũƎŴŌ�ŜƔţ��ƀƏŬƅŔ�ũƏƍŧś�Ɠž�ĻŔũƏŧ�ŚŗŸƅ�ŕŲƔŌ�řƔƆţƈƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ
šŕŗũƗŔƏ�ŚŔŧŔũƔƙŔ�ƏƈƊ�¿ŧŸƈ�Ɠž�ĻŕŸŠŔũś�ƉƕŔ�Ƒśţ�ŚũŧŰ�ƓśƅŔ�ƃƏƊŗƅŔ����ƉŌ�ƇŻũƏ

�ŚŕŸœŕŮƅŔ�ƉƄƅ�řƔƈƅŕŸƅŔ�ƒũŕƂŸƅŔ�ƉƍũƅŔ�řƈŪƗ�ƐŪŸś�ŘũƔŗƄ�ũœŕŬŦ�¿ŠŬƔ�Ƈƅ�ŕƎƊƈ�ĻŕƔŌ
�ƇŕƈŌ�řžƏŮƄƈ�ŘũƔŗƄ�Ŵžŕţƈ�řƔƆţƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�űŸŗƅ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ũƔŮś�řƔŮſśƈƅŔ

ŘŧƏŠƅŔ�řƔƊŧśƈ�ƉƍũƅŔ�ŚŔƏŧŌ����¿ƔƔŬś�Ƒƅŏ�ŔƏŧƈŷ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƉŌ�ŧƂśŸƊ�ƃƅŨƅ�řžŕŲŏ
�řƔƏƊŕŝƅŔ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ŕƎƅƏŔŧś�ŧƊŷ�źŗŔũƏũśŗ�ƇƎŬŌ�ŉŔũŮ�¿ŠŌ�Ɖƈ�ƇƎŴžŕţƈ��Ɠž���

ũƔŕƊƔ�����ŉŕƈƊƙŔ�ƃƊŗ�Ɠž�ƓƅƏƗŔ�šũųƆƅ�řƔœŕƎƊƅŔ�ťƔũŔƏśƅŔ�Ɖŷ�ƉƜŷƙŔ�Ƈś�ŕŲƔŌ
�řƆƂƊśƈƅŔ�ŚƛŕŰśƛŔ�řƄũŮƏ�řƔŧƏŸŬƅŔ�ƉƔŪ��ŶƔŗ�Ƒƅŏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�űŸŗ�ōŠƅ�ŕƈŗũ�ŔŨƅ��

ŚŕŗŕśśƄƛŔ�ƃƆś�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŔ�¿ƈŌ�ƑƆŷ�ƇƎƈƎŬŌ� 
 

�ŶƁŔƏŗ�ŒŠŕſƈƅŔ�űſŦƅŔ�ŖƂŷ�ŕƈ�ŧţƅ�řƔƈƅŕŸƅŔƏ�řƔƆţƈƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�ŚũƂśŬŔ���řųƂƊ�
�ūŕŬŌ�����řœŕƈƅŕŗ����ťƔũŕśŗ�ƀƏŬƅŔ�¿ŕſƁŏ�ŧŸŗ�ƓƄƔũƈƗŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬ�Ɠž�����ũƔŕƊƔ�

�ŧƏƄũƅŔ�Ɖƈ�ŽƏŕŦƈƅŔ�ƓƈŕƊś�ŉƏŲ�Ɠž�Ɠƈśţ�ƀŔƏŬƗŔ�Ɠž�ŖŔũųŲƛŔ�ƉŌ�ƏŧŗƔ�ƉƄƅ
řƔƄƔũƈƗŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŕŸŬŌ�űſŦ�ƇŻũ���Ɠž�ŘũŧŕŰƅŔ�řƔũƎŮƅŔ�ŕƊśũŮƊ�Ɠž�ŕƊũĉŧƁ�ŧƁ�ŕƊƄƏ

�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ƒŧƏŸŬƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ƀƏŬ�ũŮŎƈƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƓŲŕƈƅŔ�ũŗƈŬƔŧ������
�ƃƅŨ�ŧƊŷ�ũŕƈŝśŬƛŕŗ�řƔũżƈ�ŕƎƊŌ�ŕƊũƄŨ�řƊƔŸƈ�ŚŕŷŕųƁ�řŷƏƈŠƈ�ŕƊŧŧţƏ�řųƂƊ

ƐƏśŬƈƅŔ���űŸŗ�ũƏƎŴ�ŶƁƏśƊ�ŕƊƊŐž�ƐƏśŬƈƅŔ�ƃƅŨ�ƏţƊ�ƉƕŔ�ŶŠŔũśƔ�ƀƏŬƅŔ�ƉŌ�ŜƔţƏ
ƐƏśŬƈƅŔ�ƃƅŨ�ŧƊŷ�ƀƏŬƅŔ�ũŔũƂśŬŔ�ŶƁƏśƊ�ŕƈƄ�řƔũżƈƅŔ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ůũſƅŔ�� 

70

75

80

85

90

95

100

105

2007
�ή
ΒϤϓϮ
ϧ

2007
�ή
ΒϤϓϮ
ϧ

2007
�ή
ΒϤϓϮ
ϧ

2007
�ή
ΒϤϓϮ
ϧ

2007
�ή
ΒϤϓϮ
ϧ

2007
�ή
ΒϤϓϮ
ϧ

2007
�ή
ΒϤϓϮ
ϧ

2007
�ή
ΒϤϓϮ
ϧ

2007
�ή
ΒϤδ
ϳΩ

2007
�ή
ΒϤδ
ϳΩ

2007
�ή
ΒϤδ
ϳΩ

2007
�ή
ΒϤδ
ϳΩ

2007
�ή
ΒϤδ
ϳΩ

2008
�ή
ϳΎϨϳ

2008
�ή
ϳΎϨϳ

2008
�ή
ϳΎϨϳ

2008
�ή
ϳΎϨϳ

2008
�ή
ϳΎϨϳ

2008
�ή
ϳΎϨϳ

ϱΰϴϠΠϧϻ΍�ϲδΗϮϓ�ήηΆϣ ϲϧΎΑΎϴϟ΍�ϲϜϴϧ�ήηΆϣ ϲϜϳήϣϷ΍�ϲΑ�Ϊϧ΍�α΍�ήηΆϣ

6,500

7,000

7,500

8,000

8,500

9,000

9,500

10,000

10,500

11,000

11,500

12,000

20
07
�ή
ϳΎ
Ϩϳ

20
07
�ή
ϳ΍
ή
Βϓ

20
07
�α
έ
Ύϣ

20
07
�Ϟ
ϳή
Α΃

20
07
�Ϯ
ϳΎ
ϣ

20
07
�Ϯ
ϴϧ
Ϯ
ϳ

20
07
�Ϯ
ϴϟ
Ϯ
ϳ

20
07
�β
τ
δ
Ϗ
΃

20
07
�ή
ΒϤ
ΘΒ
γ

20
07
�ή
ΑϮ
Θϛ
΍

20
07
�ή
ΒϤ
ϓϮ
ϧ

20
07
�ή
ΒϤ
δ
ϳΩ

20
08
�ή
ϳΎ
Ϩϳ

ŗƒƆƃœŶƃŒƍ�ŗƒƄšƆƃŒ�¾ƆŒƍŶƃŒ 
¾ŽŪƖƃ�ƑŪœř�Ŵżťř�� 

ŗƒƆƃœŶƃŒ�žŒƍŪƕŒ�ŘŒŧƍűř�ũƂŶƒ�ƑŪœř 

� 

�ήϳΎϨϳ���� 

ƅƌŪƕŒ�žƍŪ�ťŮŧƆ 



  

 

 

3.69

3.70

3.71

3.72

3.73

3.74

3.75

3.76

20
06
��ή
ϳΎ
Ϩϳ

20
06
��α
έ
Ύѧϣ

20
06
�Ϟ
ѧѧϳ
ή
Α΃

20
06
�Ϯ
ѧѧϴ
ϧϮ
ϳ

20
06
��β
τ
ѧѧѧ
δ
Ϗ
΃

20
06
�ή
ѧѧΑ
ϮΘ
ϛ΍

20
06
��ή
ΒϤ
ѧδ
ϳΩ

20
07
�ή
ϳ΍ή
Βѧѧ
ϓ

20
07
�Ϟ
ѧѧϳ
ή
Α΃

20
07
�Ϯ
ѧѧϴ
ϧϮ
ϳ

20
07
��β
τ
ѧѧѧ
δ
Ϗ
΃

20
07
�ή
ѧѧΑ
ϮΘ
ϛ΍

20
07
��ή
ΒϤ
ѧδ
ϳΩ

-100

-50

0

50

100

150

0
2

/0
1

/2
0

00

1
0

/0
9

/2
0

00

2
0

/0
5

/2
0

01

2
7

/0
1

/2
0

02

0
6

/1
0

/2
0

02

1
5

/0
6

/2
0

03

2
2

/0
2

/2
0

04

3
1

/1
0

/2
0

04

1
0

/0
7

/2
0

05

1
9

/0
3

/2
0

06

2
6

/1
1

/2
0

06

0
5

/0
8

/2
0

07

(α
Ύγ
΃�
Δ
τ
Ϙϧ

)

�ƎŧŤŊ�ŖŧƆ�ŖťőœŽƃŒ�ŧœŶŪŊ�ůƒŽŤř����  

«�űŕŧƃŒ�ŗŪœƒŪ��ŨŨŶƒ�ƊƈƂƃ 

ŧƍŕƒƙƍ�ŧƍŕƒœŪ�Ƈƒŕ�ŘœſƍŧŽƃŒ 

� 

�ήϳΎϨϳ���� 

ŗƒťœŮřſƙŒ�ŘŒŧƍűřƃŒ�ŨŞƍƆ� 

�ŶƁŔƏŗ�řƔƄƔũƈƗŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŕŸŬŌ�űſŦ�Ƈś�ŒŠŕſƈ�ƏţƊ�ƑƆŷƏ�ƐũŦŌ�Řũƈ���řųƂƊ�
�ūŕŬŌ�����řƔƏœƈ�řųƂƊ����ƓŬƄŸƅŔ�ŉŔũŮƅŔ�Řŧŕŷŏ�ũŸŬ�űſŦŗ�ŧƂƊƅŔ�řŬŬŎƈ�ƌśŗƂŸś��

�ŕƎƔŧƅ�ŚŕŷŔŧƔƙŔ�ƑƆŷ�ŘŧœŕſƅŔ���ŶƁŔƏŗ���ƐƏśŬƈ�Ƒƅŏ�ūŕŬŌ�řųƂƊ�����ŕƈƊƔŗ�řœŕƈƅŕŗ�
�ŉŔũŮƅŔ�Řŧŕŷŏ�ũŸŬ�ƑƆŷ�ŚƂŗŌ�ŕƎƊƈ�űŔũśƁƛŔ�ƑƆŷ�ŘŧœŕſƅŔ����ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ũƔƔżś�ƉƏŧ

���řœŕƈƅŕŗ�����řŬŕƔŬŗ�ŧƂƊƅŔ�řŬŬŎƈ�ƇŔŪśƅŔ�Ƒƅŏ�řţƔũŰ�ŘũŕŮŌ�ŘƏųŦƅŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈśƏ
ũƛƏŧƅŔ�Ŷƈ�ŽũŰƅŔ�ũŸŬ�ųŗũ����ƇŦŲśƅŔ�şƔŠōś�Ɠž�ŘƏųŦƅŔ�ƃƆś�ũŕŝŊ�Ɖƈ�ŧţƆƅƏ

�ƃƏƊŗƅŔ�ƑƆŷ�űƏũſƈƅŔ�ƓƈŕŴƊƅŔ�ƓųŕƔśţƛŔ�¿ŧŸƈ�Ŷžũ�Ƒƅŏ�ŧƂƊƅŔ�řŬŬŎƈ�ŚōŠƅ
�Ɖƈ�řƔũŕŠśƅŔ��Ƒƅŏ����ŘũžƏśƈƅŔ�ŚŕŷŔŧƔƙŔ�ƇŠţ�Ɖƈ�Ɠƅŕśƅŕŗ�¿ƆƂƔ�ŕƈƈ��řœŕƈƅŕŗ�

űŔũƁƙŔ�ŚŕƔƆƈŸƅ����ũŗƈžƏƊ�Ɠž�Řũƈ�ũŦŊ�ƌŸžũ�Ƈś�ŧƁ�ƓƈŕŴƊƅŔ�ƓųŕƔśţƛŔ�¿ŧŸƈ�ƉŕƄƏ
�ŜƔţ�¿ŕŗ�ŚŔŨ�ƉƄś�Ƈƅ�řƆƈŕŮƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�řƆśƄƅŔ�ƏƈƊ�ƑƆŷ�ŘƏųŦƅŔ�ƃƆśƅ�řƔũƏſƅŔ�ũŕŝƕŔ�ƉƄƅ

�¿ŧŸƈŗ�ŚŸſśũŔ�����ŕƍƜŷŌ�ƒŌ��ũƎŮƅŔ�ƃƅŨ�Ɠž�ƒƏƊŬƅŔ�ƏƈƊƅŔ�¿ŧŸƈ�ŖŬţ�řœŕƈƅŕŗ�
�Ɛŧƈ�ƑƆŷ��ĻŕŗƔũƂś�Ƈŕŷ�� 

��Ƒƅŏ�ƋŔƏśŬƈ�ŪſƁ�ŜƔţ�ƇŦŲśƅŔ�¿ŧŸƈ�Ɠž�ŵŕſśũƛŔ�¿ŰŔƏś����ũŗƈŬƔŧ�Ɠž�řœŕƈƅŕŗ�
�ƐƏśŬƈ�Ɖƈ��źƆŗ�ŜƔţŗ�ũŗƈžƏƊ�Ɠž�řœŕƈƅŕŗ�����Ƈŕŷ�¿ƈŠƈƅ�ųŬƏśƈƅŔ�Ɠž�řœŕƈƅŕŗ�

�����Ƈŕŷ�ŨƊƈ�ƌƅ�¿ŧŸƈ�ƑƆŷŌ�ƏƍƏ���������ũŧŰƈƅŔ�¿ŝƈś�ŚŔũŕŠƔƙŔ�¿ŔŪś�ƛƏ
�ŧƏƁƏƅŔƏ�ŚŔũŕŠƔƙŔƏ�¿ŪŕƊƈƅŔ�řƊŕƔŰƏ�ƇƔƈũś�řŷƏƈŠƈ�ŚŸſśũŔ�ŜƔţ�ƇŦŲśƆƅ�ƓŬƔœũƅŔ

�¿ŧŸƈŗ�ƋŕƔƈƅŔƏ����ũŗƈŬƔŧ�řƔŕƎƊŗ�ĻŕƔƏƊŬ�řœŕƈƅŕŗ�����ũŸŬ�űſŦ�ŚŕƔƆƈŷ�ƉōŮ�ƉƈƏ
�Ŷƈ�ĻŕŰƏŰŦ�řƈŧŕƂƅŔ�ũƎŮƗŔ�¿ƜŦ�ƇŦŲśƅŔ�şƔŠōś�ƑƆŷ�¿ƈŸś�ƉŌ�ŘũƔŦƗŔ�ŘŧœŕſƅŔ
�ŧŕŰśƁƛŔ�Ŏųŕŗś�¿Ŵ�Ɠž�ũŗƄŌ�ĻŕŸŠŔũś�ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬ�űſŦ�ŚŕƔƆƈŷ�ŧƎŮś�ƉŌ�ŢƔŠũś

ŧŕŬƄƅŔ�řƆţũƈ�Ɖƈ�ƌŗŔũśƁŔ�ƏŌ�ƓƄƔũƈƗŔ� 

�¿ŧŸƈ�ŧƊŷ�ƀŗŕŬƅŔ�ƓƈŬũƅŔ�ƋŔƏśŬƈ�Ƒƅŏ�¿ŕƔũƅŔ�ŽũŰ�ũŸŬ�ŧśũŏ�����ũƛƏŧƅŔ�¿ŗŕƂƈ�
�ƓśƅŔ�ƑƅƏƗŔ�ŘũƈƅŔ�ƓƍƏ��ƉƕŔ�Ƒśţ�ƌƔƆŷ�ĻŕŴžŕţƈ�¿ŴƏ�ũŗƈŬƔŧ�ũŦŔƏŌ�ŨƊƈ�ƃƅŨƏ
�ŖƂŸś�Ɖŷ�ŧƂƊƅŔ�řŬŬŎƈ�ŽƏŪŷ�ŨƊƈ�ƓƈŬũƅŔ�ũŸŬƅŔ�Ŷƈ�ƀƏŬƅŔ�ũŸŬ�ŕƎƔž�ƀŗŕųśƔ

�Ɠž�ũƛƏŧƅŔ�ƑƆŷ�ŘŧœŕſƅŔ�řƄũţ���ųŗũƅŔ�¿ƔŧŸśŗ�ŚŕƊƎƄśƅŔ�Ŷžũ�Ƒƅŏ�ƐŧŌ�ŕƈƈ�ũŗƈśŗŬ�
ŽũŰƅŔ�ũŸŬ�Ɠž����¿ƔŧŸś�ŉŔũŠŏ�ƑƆŷ�ƉƍŔũƔ�ŚŕƊƎƄśƅŔ�ƃƆś�Ɖƈ�űŸŗ�¿ŔŪƔ�ƛ�ƉƄƅ

�ƑƆŷ�ĻŔũŕƔŸƈ�ũŗśŸƔ�ƒŨƅŔ�Ƈŕŷ�Řŧƈƅ�¿ŠƕŔ�ŽũŰƅŔ�ũŸŬ�¿ŠŬ�ŜƔţ�¿ŕƔũƅŔ�ũŸŬ�Ɠž
�¿ŠŬ��ƌƊŬ�ŧŸŗ�ŽũŰƅŔ�ũŸŬ�ƐƏśŬƈ�¿ŕƔţ�ƀƏŬƅŔ�ŚŕŸƁƏś�����¿ŗŕƂƈ�¿ŕƔũ�

�ťƔũŕśŗ�ũƛƏŧƅŔ��ũƔŕƊƔ�� 

�ƃƏƊŗƅŔ�ƉƔŗ�ŚƜƈŕŸśƅŔ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ũƎŮŌ�řŝƜŝƅ�¿ŕƔũƅŔ�ƑƆŷ�ŘŧœŕſƅŔ�ŚŕƁƏũž�ŚżƆŗ
�řƔŧƏŸŬƅŔ�ũƏŗƔŕŬ���ũƔŴƊƅŔ�ƓƄƔũƈƗŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬŗ�řƊũŕƂƈ�ŕƎƅ�ƀŕųƊ�ŶŬƏŌ�ũƏŗƔƛ��

�ūũŕƈ�ŨƊƈ�ƃƅŨƏ��������ƓƆţƈƅŔ�ƓžũŰƈƅŔ�ƇŕŴƊƅŔ�¿ŦŔŧ�řŸſśũƈƅŔ�řƅƏƔŬƅŔ�ŚƊŕƄƏ
�ũƏŗƔƛ�Ɖƈ�¿ƁŔ�ũƏŗƔŕŬ�ƐƏśŬƈ�ƑƆŷ�ŚŴžŕţ�ŧƁ��ƑƆŷ�ũƏŗƔŕŬ�ƒƏŲƊƔ�ŕƈ�Řŧŕŷ

�źƆŗś�ũųŕŦƈ�ŘƏƜŷ��ũƏŗƔƛ�ƀƏž�ūŕŬŔ�řųƂƊ������Ɠž�ũŗƄŌ�ŶŠŔũśŗ�ŚŕŸƁƏśƅŔ�ƉƄƅ
¿ſŬƗŔ�Ƒƅŏ�ũƏŗƔƛ�ũŸŬ�ŕƎŸƈ�ŚŗţŬ�ƓƄƔũƈƗŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬ����Ɖōŗ�ŕƊśŕŸƁƏś�ƇŻũƏ

�ƓŬŕŬƗŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬ�űſŦ�Ɠž�ƓƄƔũƈƗŔ�ƓƅŔũŧƔſƅŔ�ƃƊŗƅŔ�şƎƊ�Ƒƅŏ�řƄƆƈƈƅŔ�ŢƊŠś
�ƇŧŕƂƅŔ�ƓŬƄŸƅŔ�ŉŔũŮƅŔ�Řŧŕŷŏ�ũŸŬ�ƐƏśŬƈ�űſŦŗ�Ƒśţ�ŕƈŗũ���ūƄŸƊƔ�Ƈƅ�ƃƅŨ�ƉŌ�ƛŏ

ũƏŗƔŕŬ�ũŸŬ�ƑƆŷ�ŧŸŗ�ĻřƔƆƄ� 

0

1

2

3

4

5

6

7

ήϳΎϨϳ

2003
ϮϴϟϮϳ

2003
ήϳΎϨϳ

2004
ϮϴϟϮϳ

2004
ήϳΎϨϳ

2005
ϮϴϟϮϳ

2005
ήϳΎϨϳ

2006
ϮϴϟϮϳ

2006
ήϳΎϨϳ

2007
ϮϴϟϮϳ

2007

(ŗ
ƒƍ
őƆ
�ŗ
ŕŪ
ƈ)

«�ŗƒƆŤŰřƃŒ�űƍźŰƃŒ�ƇƆ�ŻŵœŰƒ� 

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

5.5

6.0

20
06
�ή
ϳΎ
Ϩϳ

20
06
�ή
ϳ΍ή
Βϓ

20
06
�Ϟ
ϳή
Α΃

20
06
�Ϯ
ϳΎ
ϣ

20
06
�Ϯ
ϴϟϮ
ϳ

20
06
�ή
ΒϤ
ΘΒ
γ

20
06
�ή
ΑϮ
Θϛ
΍

20
06
�ή
ΒϤ
δ
ϳΩ

20
07
�ή
ϳ΍ή
Βϓ

20
07
�α
έ
Ύϣ

20
07
�Ϯ
ϳΎ
ϣ

20
07
�Ϯ
ϴϟϮ
ϳ

20
07
�β
τ
δ
Ϗ
΃

20
07
�ή
ΑϮ
Θϛ
΍

20
07
�ή
ΒϤ
δ
ϳΩ

20
08
�ή
ϳΎ
Ϩϳ

(Δ
ϳϮ
Όϣ
�Δ
τ
Ϙϧ

)

ϲϜϳήϣϷ΍�ΓΪ΋Ύϔϟ΍�ήόγ ϱΩϮόδϟ΍�˯΍ήθϟ΍�ΓΩΎϋ΍�ήόγ ϱΩϮόδϟ΍�ϲδϜόϟ΍�˯΍ήθϟ΍�ΓΩΎϋ΍�ήόγ



  

 

 

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008f

(ϡ
Ϯ
ϳ�
Ϟ
ϴϣ
ή
Α�
ϥ
Ϯ
ϴϠ
ϣ
)

Ϧϴμϟ΍ ςγϭϷ΍�ϕήθϟ΍ ΪϨϬϟ΍

0

10

20

30

40

50

60

70

80

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 
�ΕΎѧѧόϗϮΗ

(�Ϟ
ѧѧϴ
ϣή
Α�
��έϻ
ϭ
Ω�
ˬϱ
ΩϮ
όѧ
ѧѧѧδ
ϟ΍�
ϡΎ
ѧѧѧΨ
ϟ΍)

50

55

60

65

70

75

80

85

90

95

100

�ũƔŕƊƔ

�ũƔŔũŗž

�ū
ũŕƈ

�¿ƔũŗŌ

�ƏƔŕƈ

��ƏƔƊƏƔ

��ƏƔƅƏƔ

�ū
ų
ŬŻŌ

ũŗƈśŗŬ

��ũŗƏśƄŔ

��ũŗƈžƏƊ

�ũŗƈŬƔŧ

(Ϟ
ϴϣ
ή
Α�
έ
ϻ
ϭ
Ω�
ˬα
Ύδ
ϜΗ
�Ώ
ή
Ϗ
�ϡ
ΎΧ

)

2006 2007 2008

űŽƈƃŒ�ŧœŶŪŊ��ƏƄŵ�ũƂŶƈř�ťƍƂŧƃŒ�ŻƍœŤƆ 

�ũƂŶƈƒ�ƇƒŮƃŒ�ƏƄŵ�ťƍƂŧƃŒ�ŧƒśŋř 
űŽƈƃŒ�ŧœŶŪŊ�ƏƄŵ 

�ƅœŵ�Ƒż�ŗŶŽřŧƆ�űŽƈƃŒ�ŧœŶŪŊ�¾ŲřŪ2008  

�� 

�ήϳΎϨϳ���� 

űŽƈƃŒ�žŒƍŪŊ�ŨŞƍƆ� 

�ƐƏśŬƈ�ŕƎśŬƈƜƈ�ŧŸŗ�ųſƊƅŔ�ũŕŸŬŌ�ŚŸŠŔũś����¿ƏƗŔ�ŵƏŗŬƗŔ�Ɠž�¿ƔƈũŗƆƅ�ũƛƏŧ�
�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŚŗŗŬś�ŧƁƏ��ƓƈƅŕŸƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŶŲƏ�Ɖƈ�ŽƏŕŦƈƅŔ�ŉŔũŠ�ƇŕŸƅŔ�Ɖƈ

�ŶƁŔƏŗ�ųſƊƅŔ�ũŕŸŬŌ�űŕſŦƊŔ�Ɠž�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�Ɖƈ�ŘŧũŔƏƅŔ�řſƔŸŲƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ
���ƓƅŔƏţ�ŧƊŷ�ŚũƂśŬŔ�Ƈŝ�ƉƈƏ�ƇŕŸƅŔ�Ɖƈ�ƓƊŕŝƅŔ�ŵƏŗŬƗŔ�Ɠž�¿ƔƈũŗƆƅ�ŚŔũƛƏŧ����

¿ƔƈũŗƆƅ�ĻŔũƛƏŧ���řŸſśũƈ�řƔƅŕţƅŔ�ũŕŸŬƗŔ�ƉŌ�ųſƊƆƅ�řƄƆƎśŬƈƅŔ�řƔŬƔœũƅŔ�¿ƏŧƅŔ�ŧƂśŸśƏ
�ŘũũƂƈƅŔ�ŕƎśƈƁ�Ɠž�ŕƎŠŕśƊŏ�ŘŧŕƔŪŗ�ũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�ƑƆŷ�ƃŗƏŌ�řƈŴƊƈ�Ŝţś�ŕƎƆŸŠ�ŕƈƈ�ĻŔŧŠ

ƇŧŕƂƅŔ�ũƔŔũŗž�ŶƆųƈ�ŕƊƔž�Ɠž����ŞŕśƊƙŔ�ŘŧŕƔŪ�ƒŧŎś�ƉŌ�Ɖƈ�ƉƏžƏŦśƔ�ƃŗƏŌ�ŉŕŲŷŌ�ƉƄƅ
�ŶŠŔũśŗ�¿ƔŠŸśƅŔ�Ƒƅŏ�ƋĉƏƈƊ�Ɠž�ĻŔŎųŕŗś�ƓƈƅŕŸƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŧƎŮƔ�ŜƔţ�ŚƁƏƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž

�ũƔƔżś�ƉƏŧ�Ɠƍ�ŕƈƄ�ŞŕśƊƙŔ�ůŰţ�ƑƆŷ�ƉƏƂŗƔŬ�ƇƎƊŌ�ŧƂśŸƊ�ŕƊƆŸŠƔ�ŕƈƈ�ųſƊƅŔ�ũŕŸŬŌ
ŕƊƔž�řƈƁ�Ɠž� 

�ƏƈƊƅŔ�Ŏųŕŗś�ƉƗ�ųſƊƅŔ�ũŕŸŬŌ�űſŦ�Ƒƅŏ�ƓƄƔũƈƗŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�ŧƏƄũƅŔ�ƒŧŎƔŬ
ųſƊƅŔ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ�ŶŠŔũś�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ƒŧŕŰśƁƛŔ���ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�ŧƏƄũ�Řũśž�ũŦŊ�ŚƊŕƄƏ

�ũŗƈžƏƊ�Ƒƅŏ�ūũŕƈ�Ɖƈ�ŚŧśƈŔ�ŧƁ�ƓƄƔũƈƗŔ��������ƑƆŷ�ƓƊŕƔŗƅŔ�ƇŬũƅŔ�ƉƔŗƔƏ
�Ƈŝ�řƆţũƈƅŔ�ƃƆś�Ɠž�¿ƏŦŧƅŔ�¿ƔŗƁ�ŘŧŮŗ�ŚŲſŦƊŔ�ŧƁ�ŚƊŕƄ�ųſƊƅŔ�ũŕŸŬŌ�ƉŌ�ŭƈŕƎƅŔ

ŧƏƄũƅŔ�Řũśž�ƇŴŸƈ�¿ƜŦ�ŚũƂśŬŔ���ŚŕƈŠƍ�ŖƂŷ�ŚũŕƎƊŔƏ�Śŧŕŷ�Ƈŝ���ũŗƈśŗŬ�
ŕƄƔũƈŌ�ƑƆŷ����¿ŠŬ�ŧƁ�ųſƊƅŔ�ũŕŸŬŌ�ųŬƏśƈ�ƉŕƄƏ�����ŶŗũƅŔ�Ɠž�¿ƔƈũŗƆƅ�ĻŔũƛƏŧ�

�Ƈŕŷ�Ɖƈ�ƓƊŕŝƅŔ�����ŶƁŔƏŗ�¿ƂƔ�ƐƏśŬƈ�ƏƍƏ����Ɠž�ũŕŸŬƗŔ�ųŬƏśƈ�Ɖŷ�řœŕƈƅŕŗ�
�Ƈŕŷ�Ɖƈ�ũƔŦƗŔ�ŶŗũƅŔ�����źƆŗ�ƒŨƅŔ���¿ƔƈũŗƆƅ�ĻŔũƛƏŧ����ƌŗŕŮƈ�ųƏŗƍ�ƉōŮ�ƉƈƏ

�ƐƏśŬƈ�ƉƏŧ�Ƒƅŏ�¿ƔƈũŗƅŔ�ũŸŬ�ŶžŧƔ�ƉŌ�ŘũƈƅŔ�ƋŨƍ�ųſƊƅŔ�ũŕŸŬŌ�Ɠž��ĻŔũƛƏŧ���
�Ƈŕŷ�ŧƏƄũ�ƉŌ�ƉƔŗƁŔũƈƅŔ�ũŗśŸƔ�ĻŕƈƏƈŷƏ�����ƉƏƄƔŬ�ƇŧŕƂƅŔ�ŧƏƄũƅŔ�ƉŌƏ�ĻŕſƔſų�ƉŕƄ�

ŘƏŬƁ�ŧŮŔ� 

�ƑƆŷ�ƋũƏŧŗ�ūƄŸƊƔŬ�ƓƊƔŰƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ƑƆŷ�ƓƄƔũƈƗŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�ŎųŕŗśƅŔ�ũƔŝōś
ųſƊƅŔ�ũŕŸŬŌ�ŚŕƔƏśŬƈ�Ɠž�ŜŧţƔŬ�ƒŨƅŔ�ųƏŗƎƅŔ�ƐƏśŬƈ���ũƍŧŪƈƅŔ�ƓƊƔŰƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ

�řƔŲŕƈƅŔ�řƆƔƆƂƅŔ�ƇŔƏŷƗŔ�¿ƜŦ�ųſƊƅŔ�ũŕŸŬŌ�ŵŕſśũŔ�ŉŔũƏ�řƔŬƔœũƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�ŧţŌ�ƉŕƄ
��ųſƊƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŰƅŔ�ƃƜƎśŬŔ�Ɠž�řƔƈƏƔƅŔ�ŘŧŕƔŪƅŔ�ųŬƏśƈ�źƆŗ�ŜƔţ��������¿Ɣƈũŗ�

�Ɠƈŕŷ�ƉƔŗ�ŘũśſƅŔ�¿ƜŦ����Ə���������ōŮƊƈ�ŵũŬŌ�ƓƊŕŝ�ųŬƏƗŔ�ƀũŮƅŔ�ũŗśŸƔƏ
�ƉŌ�ƉƔŸśƔ�ƛƏ��řƈƏŷŧƈƅŔ�ŧƏƁƏƅŔ�ũŕŸŬŌƏ�ŶƔũŬƅŔ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŶŬƏśƆƅ�řŠƔśƊ�ŖƆųƅŔ�ƏƈƊƅ
ƓƈƅŕŸƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�Ŏųŕŗś�ŜƏŧţ�ŉŔũŠ�ŘũƔŗƄ�ŘũƏŰŗ�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ƉƔŨƍ�Ɖƈ�ĻŕƔŌ�ũŝōśƔ��
�ŵŕųƁ�Ɠž�ŪƄũśƔ�ƏƈƊƅŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�ƛŏ�řŴƏţƆƈ�řŷũŬŗ�ƏƈƊƔ�ƒŧƊƎƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ƉŌ�ƇŻũƏ

�ƉƔŰƅŔ�Ɠž�řƅŕţƅŔ�ūƄŷ�řƁŕųƅŔ�ƑƆŷ�ĻŔŧŕƈśŷŔ�¿ƁŌ�ĻŔƏƈƊ�ƌƆŸŠƔ�ŕƈƈ�ŚŕƈŧŦƅŔ��źƆŗ
�ųſƊƅŔ�Ɖƈ�ŧƊƎƅŔ�ƃƜƎśŬŔ�Ɠž�řƔƈƏƔƅŔ�ŘŧŕƔŪƅŔ�ųŬƏśƈ�������Ƈŕŷ�ŨƊƈ�¿Ɣƈũŗ�������

ĻŔŧƏŧţƈ�ųſƊƅŔ�ũŕŸŬŌ�ƑƆŷ�ƒŧƊƎƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�Ɠž�Ŏųŕŗś�ƒŌ�ũƔŝōś�¿ŸŠƔ�ŕƈƈ� 

�ũŕŸŬŌ��ųŬƏśƈ�ƓśōƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊ�ŕƊƊŌ�ƛŏ�ƓƈƅŕŸƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŉŔŧŌ�ũƏƍŧś�ŚƛŕƈśţŔ�ƇŻũ
�Ƈŕŷ�ųŬƏśƈ�Ɖƈ�ƑƆŷŌ�ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�ųſƊƅŔ�������ƇŕŦƅŔ�ũŸŬ�ųŬƏśƈ�źƆŗƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƊƏ

�ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�ƒŧƏŸŬƅŔ���¿ƔƈũŗƆƅ�ĻŔũƛƏŧ���¿ŧŕŸƔ�ŕƈ���ŖũŻ�ƇŕŦ�Ɖƈ�¿ƔƈũŗƆƅ�ĻŔũƛƏŧ�
ƓŬŕƔƂƅŔ�ūŕŬƄś���ƐƏśŬƈ�Ɖŷ�ĻŕŸſśũƈ�����ƓŲŕƈƅŔ�ƇŕŸƅŔ�ƌƆŠŬ�ƒŨƅŔ�ũƛƏŧ���ŕƈ

�¿ŧŕŸƔ����ƓŬŕƔƂƅŔ�ūŕŬƄś�ŖũŻ�ƇŕŦ�Ɖƈ�¿ƔƈũŗƆƅ�ĻŔũƛƏŧ���ƉƔŗ�ŘƏŠſƅŔ�ƉƗ�ƃƅŨƏ��
ųŬƏśƈƅŔ�ƐŧƈƅŔ�ƑƆŷ�řƈœŕƁ�¿ŴśŬ�ŖƆųƅŔƏ�űũŸƅŔ�ƏƈƊ���ũŕŸŬŌ�ƉŐž��ƃƅŨ�Ƒƅŏ�řžŕŲŏ

�ŕƈŧƊŷ�ƓŲŕƈƅŔ�ƇŕŸƅŕŗ�řƊũŕƂƈ�ĻŔũƔŝƄ�ƑƆŷŌ�ƌƔũŸŬ�ŘŧŷŕƁ�Ɖƈ�ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�ƀƆųƊś�ųſƊƅŔ
�Ɠž�ŘŧƔŧŠ�řƔųſƊ�ŚŔŧŔŧƈŏ�ƉōŮŗ�¿ŎŕſśƅŔƏ�ŘũƔŗƄƅŔ�ŚŕƊƏŪŦƈƅŔƏ�ŒžŔŧƅŔ�ŉŕśŮƅŔ�ŖŗŬś

�ŖũŕƂƔ�ŕƈ�Ƒƅŏ�ŚƆŰƏ�Ƒśţ�ũŕŸŬƗŔ�űſŦ���ũƔŕƊƔ�Ɠž�¿ƔƈũŗƆƅ�ĻŔũƛƏŧ������ 
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�ήϳΎϨϳ���� 

                    ŗƒŪœŪƕŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ 
2010 
ŚŕŸƁƏś 

2009 
ŚŕŸƁƏś 

2008 
ŚŕŸƁƏś 

2007 
ƒũƔŧƂś 

2006 2005 2004 2003 2002     

                    ƑƆŪƙŒ�ƑƃœƆŞƗŒ�ŝřœƈƃŒ 

1761 1671 1551 1414 1318 1183 939 805 707   �ƒŧƏŸŬ�¿ŕƔũ�ƉƏƔƆŗ� 
469.6 445.7 413.7 377.1 351.5 315.3 250.3 214.6 188.6   �ƓƄƔũƈŌ�ũƛƏŧ�ƉƏƔƆŗ� 

5.4 7.7 10.6 7.3 11.5 26.0 16.7 13.8 3.0   �ƒƏƊŬƅŔ�ũƔżśƅŔ�¿ŧŸƈ� 
                      
                    ƑƄŶŽƃŒ�ƑƃœƆŞƗŒ�ŝřœƈƃŒ 

��ƒƏƊŬƅŔ�ũƔżśƅŔ�¿ŧŸƈ� 
1.0 5.0 4.0 -1.5 0.2 7.8 6.7 17.2 -7.5   ƓųſƊƅŔ�ŵŕųƂƅŔ 
7.8 8.0 7.6 5.9 6.4 5.8 5.3 3.9 4.1   ƓųſƊƅŔ�ũƔŻ�ůŕŦƅŔ�ŵŕųƂƅŔ 
4.5 5.0 5.0 4.3 6.1 4.0 3.1 3.1 2.9   ƓƈƏƄţƅŔ�ŵŕųƂƅŔ 
5.0 6.4 5.5 3.5 4.3 6.1 5.3 7.7 0.1   ƓƆƄƅŔ�ũƔżśƅŔ�¿ŧŸƈ 

                      
                    ��ŗƒűŽƈƃŒ�ŘŒŧŬŌƆƃŒ�űŪƍřƆ� 

76.0 76.0 76.0 72.3 66.1 57.2 41.5 31.1 26.6   ��������Ɠ»ŬŕƔƂƅŔ� ūŕŬ»Ƅś� Ŗũ»Ż� ƇŕŦ
�ũƛƏŧ�¿Ɣƈũŗ� 

72.0 72.0 72.0 68.1 60.5 49.5 34.7 26.9 23.7   �ƒŧƏŸŬƅŔ�ƇŕŦƅŔ�řƆŬ�ũƛƏŧ�¿Ɣƈũŗ� 

9.7 9.6 9.1 8.8 9.2 9.5 9.0 8.8 7.5   �ŞŕśƊƙŔ�¿Ɣƈũŗ�ƉƏƔƆƈ�ƇƏƔ� 
                      
                    ŗƆœŶƃŒ��ŗƒƈŒŨƒƆƃŒ�ŘŒŧŬŌƆ 

�ƒŧƏŸŬ�¿ŕƔũ�ƉƏƔƆŗ� 

738 729 696 622 674 564 392 293 213   řƅƏŧƅŔ�ŚŔŧŔũƔŏ 
627 576 509 443 393 346 285 257 234   řƅƏŧƅŔ�ŚŕžũŰƊƈ 
110 154 187 179 280 218 107 36 -21   űœŕſƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪŠŸƅŔ 
6.3 9.2 12.1 12.6 21.3 18.4 11.4 4.5 -2.9   �ƓƅŕƈŠƙŔ�şśŕƊƅŔ�Ɖƈ�řŗŬƊƄ� 

240 230 250 267 366 475 614 660 660   ƓƆţƈƅŔ�ƇŕŸƅŔ�ƉƔŧƅŔ 
13.6 13.8 16.1 18.9 27.8 40.2 65.4 82.0 93.3   �ƓƅŕƈŠƙŔ�şśŕƊƅŔ�Ɖƈ�řŗŬƊƄ� 

                      
                    �ŗƒťƀƈƃŒ�ŘŒŧŬŌƆƃŒ�űŪƍřƆ� 

3.1 3.5 4.7 4.1 2.3 0.7 0.3 0.6 0.2   �ƇŦŲśƅŔ�ƒƏƊŬƅŔ�ũƔżśƅŔ�¿ŧŸƈ� 

5.00 5.50 5.50 5.50 5.20 4.75 2.50 1.75 2.00   �����řŬ»ŬŎƈƅ�ƓŬŕŬƗŔ�űŔũƁƙŔ�ũŸŬ
ŧƂƊƅŔ 
�řƔƏƊŬ�řƔƏœƈ�řŗŬƊ� 

                      
                    ������ŗººƒŞŧœŤƃŒ� ŖŧœººŞřƃŒ� ŘŒŧººŬŌƆ

�ŧƙƍť�ƇƍƒƄŕ� 
235.7 233.3 222.2 201.2 187.7 161.1 110.4 82.0 63.6   ųſƊƅŔ�ŚŔũŧŕŰ�ŧœŕŷ 
271.5 266.5 251.9 229.7 210.5 180.1 125.7 93.0 72.3   ƓƅŕƈŠƙŔ�ŚŔũŧŕŰƅŔ�ŧœŕŷ 
148.0 124.3 101.9 81.5 63.8 54.6 41.1 33.9 29.6   ŚŔŧũŔƏƅŔ 
123.6 142.2 149.9 148.2 146.6 125.5 84.6 59.1 42.6   ƒũŕŠśƅŔ�ƉŔŪƔƈƅŔ 
74.5 89.1 93.8 91.8 98.9 90.0 51.9 28.0 11.9   ƒũŕŠƅŔ�ŖŕŬţƅŔ�ƉŔŪƔƈ 
15.9 20.0 22.7 24.3 28.1 28.5 20.7 13.1 6.3   �ƓƅŕƈŠƙŔ�şśŕƊƅŔ�Ɖƈ�řŗŬƊƄ� 

588.3 517.8 434.0 350.8 273.4 195.5 127.9 97.1 73.3   ����ŚŔŧƏŠƏƈƅŔ�Ɖƈ�ƓƈŬũƅŔ�ƓųŕƔśţƛŔ
řƔŗƊŠƗŔ 

                      
                    ŗƒƈœƂŪƃŒƍ�ŗƒŵœƆřŞƙŒ�ŘŒŧŬŌƆƃŒ 

26.6 25.8 25.1 24.4 23.7 23.1 22.5 22.0 21.5   ���ƉŕƄŬƅŔ�ŧŔŧŸś�řƈŬƊ�ƉƏƔƆƈ� 

8.2 8.5 8.8 9.0 9.1 8.8 8.5 8.2 7.6   ���ƌƅŕųŸƅŔ�¿ŧŸƈ�����Ɖ»Ŭ� ƀƏž� �ũƏƄŨ�
��řƔƏœƈ�řŗŬƊ��� 

17680 17271 16497 15475 14843 13640 11112 9745 8773   ŧũſƅŔ�¿Ŧŧ�ųŬƏśƈ 

έΪμϤϟ΍���������ϡ΍Ϯϋϸϟ�ϯϭΪΟ�ΕΎόϗϮΗ����������������������������������ΔϴΟέΎΨϟ΍�ΓέΎΠΘϟ΍�Ε΍ήηΆϣϭ�ΔϳΪϘϨϟ΍�Ε΍ήηΆϤϟ΍ϭ�ϲϣϮϘϟ΍�ΞΗΎϨϟ΍�ϡΎϗέϷ�ϱΩϮόδϟ΍�ϲΑήόϟ΍�ΪϘϨϟ΍�ΔδγΆϣ������Γέ΍ίϭ

Δϴϧ΍ΰϴϤϟ΍�Ε΍ήηΆϤϟ�ΔϴϟΎϤϟ΍���ΔϴϧΎϜδϟ΍ϭ�ΔϴϋΎϤΘΟϻ΍�Ε΍ήηΆϤϟ΍ϭ�ςϔϨϟ΍�ϡΎϗέϷ�ϯϭΪΟ�Ε΍ήϳΪϘΗϭ�ΔϣΎόϟ΍�Ε΍˯ΎμΣϹ΍�ΔΤϠμϣ� 



  

 

 

ŗƒƃƍŌŪƆƃŒ�ŇƚŤō 

�ƏŌ�ŕƔœŪŠ�ŘũŮƊƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƒŌ�ťŬƊŗ�ŕƁƜųŏ�ŢƈŬƔ�ƛ��ƃƅŨ�ŽƜŦŗ�ũŮƔ�Ƈƅ�ŕƈ
ũŕƈŝśŬƚƅ�ƐƏŧŠ�řƄũŮ�Ɖƈ�ŧŧţƈƏ�ƀŗŬƈ�ƒũƔũţś�ƉŨŌ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ƉƏŧ�ŕƔƆƄ� 

 
�Ɠž�řƁŧƅŕŗ�ƇŬśś��řƂƔŝƏƅŔ�ƋŨƍ�ŚŕƔƏśţƈ�ƉŌ�Ɖƈ�ƀƂţśƆƅ�ŔũƔŗƄ�ŔŧƎŠ�ũŕƈŝśŬƚƅ�ƐƏŧŠ�řƄũŮ�ŚƅŨŗ�ŧƂƅ

ŚŕƁƏƗŔ�řžŕƄ�����ŕƊƈŲ�ƇŌ�ŚƊŕƄ�řţŔũŰ�ŚŔŧƎŸś�ƏŌ�ŚŔŉŕŷŧŏ�ƏŌ�ŚŕƊŕƈŲ�řƔŌ�ƐƏŧŠ�ƇŧƂś�ƛ�ŜƔţ
�ƏŌ�řƁŧ�Ɖŷ�řƔƅƏœŬƈ�ƒŌ�ƏŌ�ŘũŮŕŗƈ�ũƔŻ�ƇŌ�ŚƊŕƄ�ŘũŮŕŗƈ�řƔƊƏƊŕƁ�řƅŉŕŬƈ�řƔŌ�¿ƈţśś�ƛ�ŕƎƊŌ�ŕƈƄ

ŘũŮƊƅŔ�ƋŨƍ�ŕƎƔƏśţś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƒŌ�řŸſƊƈ�ƏŌ�¿ŕƈśƄŔ����Ƒƅŏ�ŘũŮƊƅŔ�ƋŨƍ�ŽŧƎś�ƛ
ŉŔũŠŏ�ƒŌ�ŨŕŦśƛ�ŘũƏŮƈ�ƏŌ�ũŕƔŦ�ƏŌ�řƔŰƏś�ƇŧƂś�ŕƎƊŌ�řſŰŗ�ŕƎŸƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�ƏŌ�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ��ŚŔŉŔũŠŏ

¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɠž� 

�� 

�ήϳΎϨϳ���� 


