
  

 

أغذجذ الإِبساد اٌؼشث١خ اٌّزذذح ِٓ اٌٛدذح إٌمذ٠خ اٌخ١ٍج١خ اٌّمزشدخ ِب أصبس ثؼط 
ٚلذ جبء أغذبة الإِبساد ٔز١جخ ٌٍمشاس . اٌشىٛن دٛي ِذٜ إِىب١ٔخ رٕف١ز اٌّششٚع

ٚثّب أْ ٘زا . اٌزٞ ارخزرٗ اٌذٚي اٌخ١ٍج١خ ثشأْ اخز١بس ِمش اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌخ١ٍجٟ
اٌمشاس ٘ٛ لشاس ع١بعٟ صشف فلا ٔزٛلغ أْ رىْٛ ٌٗ أٞ رذاػ١بد ػٍٝ سثػ اٌؼّلاد 

 .اٌخ١ٍج١خ ثبٌذٚلاس الأِش٠ىٟ
 

ٚوبٔذ الإِبساد لذ أػٍٕذ الإِبساد الأسثؼبء اٌّبظٟ أٔٙب ٌٓ رٕعُ إٌٝ اٌٛدذح 
إٌمذ٠خ اٌخ١ٍج١خ اٌّمزشدخ ثغجت لشاس رُ ارخبرٖ لجً أعجٛػ١ٓ ٠معٟ ثبرخبر اٌش٠بض 

ٚأٚظذذ ٠َٛ اٌجّؼخ أٔٙب ٠ّىٓ أْ رؼٛد إٌٝ الارذبد .  ِمشاً ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌخ١ٍجٟ
ٚثبٌشغُ ِٓ إػبدح لؽش اٌزأو١ذ . إٌمذٞ إرا عّخ ٌٙب ثبعزعبفخ ِمش اٌجٕه اٌّشوضٞ

ػٍٝ دػّٙب ٌٍّششٚع إلا أْ أغذبة الإِبساد ٠ؼٕٟ أْ أسثؼخ فمػ ِٓ اٌذٚي اٌغذ 
 .اٌّىٛٔخ ٌّجٍظ اٌزؼبْٚ اٌخ١ٍجٟ لا رضاي ٍِزضِخ سع١ّبً ثبٌٛدذح إٌمذ٠خ

 

٠ّٚضً لشاس الإِبساد آخش ٚأشذ ٔىغخ ٠ٛاجٙٙب اٌّششٚع اٌزٞ ِٓ اٌّؤًِ أْ ٠فعٟ                
ٚجبء اٌمشاس الإِبسارٟ فٟ أػمبة لشاس عٍؽٕخ ػّبْ       . إٌٝ إؼلاق ػٍّخ خ١ٍج١خ ِٛدذح

ثؼذَ الأعّبَ إٌٝ اٌؼٍّخ اٌّٛدذح اٌزٟ وبْ ِمشساً إؼلالٙب ػبَ              2002فٟ ٔٙب٠خ ػبَ    
رشرجػ ج١ّغ  )أشٙش لادمخ ثزؼ٠ُٛ ػٍّزٙب اٌذ٠ٕبس          2ِٚٓ صُ لشاس اٌى٠ٛذ ثؼذ          2010

       ٟ ٚثبٌشغُ ِٓ أْ اٌى٠ٛذ ٌُ رٕغذت        (.  ػّلاد دٚي اٌخ١ٍج الأخشٜ ثبٌذٚلاس الأِش٠ى
ِٓ اٌٛدذح إٌمذ٠خ اٌّمزشدخ إلا أْ دِجٙب فٟ ػٍّخ ِٛدذح ع١زؽٍت إجشاء رغ١١ش فٟ                    

 .ع١بعخ عؼش اٌصشف
 

ثبػزجبس الإِبساد صبٟٔ أوجش الزصبد فٟ دٚي اٌخ١ٍج فئْ أغذبثٙب ٠ؼزجش ظشثخ لذ                         
ٌٚىٓ لا ٔؼزمذ أْ اٌّششٚع لذ ِبد د١ش               .  ٌٍؼٍّخ اٌخ١ٍج١خ اٌّٛدذح         رىْٛ لبظ١خ  

رشوذ الإِبساد اٌجبة ِفزٛدبً أِبَ ادزّبي اٌؼٛدح إرا ِب رُ دً ِشىٍخ اٌجٕه اٌّشوضٞ               
٠ٚشجخ أْ رزُ ِفبٚظبد ِىضفخ فٟ اٌفزشح اٌمبدِخ ٌٚزٌه ٌٓ ٠ىْٛ              .  اٌخ١ٍجٟ ٌصبٌذٙب 

 .ِغزغشثبً اٌٛصٛي إٌٝ دً
 

٠ٚؼزجش اٌمشاس الإِبسارٟ لشاساً ع١بع١بً ثبٌذسجخ الأٌٚٝ د١ش رذشن اٌغ١بعخ ٘زا                            
٠ٚجذس ثٕب أْ ٔش١ش فٟ ٘زا اٌغ١بق إٌٝ أْ                   .  اٌّششٚع أوضش ِّب ٠ذشوٗ الالزصبد         

اٌغ١بعخ وبٔذ أ٠عبً ٟ٘ اٌّذشن اٌشئ١غٟ ٌمشاس الارذبد الأٚسثٟ ثزجٕٟ ا١ٌٛسٚ وؼٍّخ               
ِٛدذح، ٌٚىٓ ػٍٝ إٌم١ط ِّب دذس فٟ الارذبد الأٚسثٟ ٌُ ٠ىٓ ٕ٘بن دافغ ع١بعٟ                    
ٚاظخ ِٚزٕبغُ ٌٍّششٚع ث١ٓ دٚي اٌخ١ٍج فعلًا ػٓ أؼذاَ اٌّذبٚلاد ٌزؼش٠ف سجبي             

ٚلا ٔشٜ  .  الأػّبي ٚاٌّغزٍٙى١ٓ ثأ١ّ٘خ الأِش لجً فزشح وبف١خ ِٓ رجٕٟ اٌؼٍّخ اٌجذ٠ذح               
٠ؼزجش ِٛػذاً    2010أْ اٌّٛػذ اٌزٞ رجٕزٗ دٚي اٌخ١ٍج ٌزؽج١ك اٌؼٍّخ اٌّٛدذح فٟ ػبَ             

ٚالؼ١بً، ٌٚىٓ ٔؼزمذ أْ ِششٚع اٌؼٍّخ اٌّٛدذح ع١شٜ إٌٛس فٟ ٚلذ ِب خلاي اٌؼمذ                      
 .اٌمبدَ

 

 التذاعيات الاقتصادية
 

                    ٞ ثّب أْ وً     .  رؼزجش رىٍفخ اٌؼٍّخ اٌّٛدذح ٚفٛائذ٘ب ِٓ ِٕظٛس الزصبدٞ أِش صبٔٛ
ػّلاد دٚي إٌّؽمخ ثبعزضٕبء ٚادذح ِزشاثؽخ ِغ ثؼعٙب فئْ وض١شاً ِٓ اٌّىزغجبد                      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 :ٌٍّض٠ذ ِٓ اٌّؼٍِٛبد ٠شجٝ الارصبي ػٍٝ

 اٌىبرت
 

 ثٛي جبِجً
 سئ١ظ لغُ الأثذبس

pgamble@jadwa.com 
 
 أٚ
 

 CFA, ثشاد ثٛسلأذ
 سئ١ظ اٌذائشح الالزصبد٠خ ٚالأثذبس

jadwaresearch@jadwa.com 
 

 :الإداسح اٌؼبِخ
 +222 1 272-1111اٌٙبرف  
 +222 1 272-1771اٌفبوظ 

 11777، اٌش٠بض 20277صٕذٚق اٌجش٠ذ 
 اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ

  www.jadwa.com        
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 2002ِب٠ٛ 23 

اٌزٟ دممزٙب ِٕؽمخ ا١ٌٛسٚ ِٓ إصاٌخ ػبًِ اٌززثزة فٟ أعؼبس اٌصشف لا رٕؽجك ػٍٝ                  
       ٟ ثبلإظبفخ إٌٝ رٌه، ٔجذ أْ ِؼظُ اٌصبدساد غ١ش                 .  دٚي ِجٍظ اٌزؼبْٚ اٌخ١ٍج

إٌفؽ١خ إٌّزجخ فٟ ِٕؽمخ اٌخ١ٍج ِزشبثٙخ وبٌجزشٚو١ّب٠ٚبد ِضلًا ِّب ٠شجخ أْ رىْٛ                 
ٌٚىٓ .  اٌفٛائذ اٌّشجٛح ِٓ اٌزجبسح اٌج١ٕ١خ ث١ٓ دٚي إٌّؽمخ ظئ١ٍخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌمش٠ت             

سغُ رٌه عزغبػذ اٌؼٍّخ اٌّٛدذح ثبلإظبفخ إٌٝ دٚس٘ب فٟ ِٕغ أٞ رمٍجبد فٟ عؼش                       
اٌصشف فٟ رم١ًٍ رىٍفخ اٌّؼبِلاد اٌزجبس٠خ ٚرغ١ًٙ الإجشاءاد اٌّذبعج١خ وّب رخٍك               
اٌّض٠ذ ِٓ إٌّبفغخ ٚرذمك ِىبعت ٌٍّغزٍٙى١ٓ ِٓ خلاي رؼض٠ض اٌشفبف١خ اٌىبٍِخ فٟ                   

 .رذذ٠ذ الأعؼبس فٟ ج١ّغ دٚي إٌّؽمخ
  

ٚوّب أْ اٌّىبعت ِٓ اٌٛدذح إٌمذ٠خ عزأرٟ ألً ٚظٛدبَ ِٓ اٌّىبعت فٟ ِٕؽمخ 

ا١ٌٛسٚ فئْ اٌخغبئش إٌبجّخ ػٓ رذذ٠ذ عؼش صشف دائُ رؼزجش ِذذٚدح فٟ ظً إٌظبَ 

اٌذبٌٟ اٌمبئُ ػٍٝ سثػ أعؼبس صشف اٌؼّلاد اٌخ١ٍج١خ ثبٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ػٍٝ ِذٜ 

صِٕٟ ؼ٠ًٛ، ٚرٌه لأْ دٚي إٌّؽمخ وبٔذ لذ رخٍذ أصلًا ثذسجخ وج١شح ػٓ ِؼظُ 

 . اعزملا١ٌزٙب فٟ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌصبٌخ اٌٛلا٠بد اٌّزذذح

  

ٌٚىٓ لذ رىْٛ ٕ٘بن ثؼط اٌزأص١شاد الالزصبد٠خ فٟ دبٌخ أدٜ أغذبة الإِبساد إٌٝ                
فمذاْ صخُ ػ١ٍّبد الإصلاح اٌزٟ رصبدت اٌزذاث١ش ٚالإجشاءاد اٌزٟ رزخز لإؼلاق                   

ٚرشًّ رٍه الإصلادبد اٌزٛف١ك ث١ٓ اٌمٛا١ٔٓ ٚأٔظّخ اٌذفغ                  .  ػٍّخ خ١ٍج١خ ِٛدذح    
ٚاٌغذاد ث١ٓ ِخزٍف اٌذٚي ِب ٠ؤدٞ إٌٝ رذغ١ٓ اٌزىبًِ اٌّبٌٟ ٚوزٌه اٌزٛف١ك ث١ٓ                         

 .اٌج١بٔبد الالزصبد٠خ ِب ٠ؤدٞ إٌٝ رؼض٠ض اٌشفبف١خ ٚارخبر اٌمشاساد الالزصبد٠خ
 

 التأثير على ربط أسعار صرف العملات
 

روشد الإِبساد أْ أغذبثٙب ِٓ اٌٛدذح إٌمذ٠خ ٌٓ ٠ؤصش ػٍٝ سثػ عؼش صشف                             
   ٟ لذ شٙذد     200ٚأٚائً ػبَ      2007ٚوبٔذ أٚاخش ػبَ     .  اٌذسُ٘ ثبٌذٚلاس الأِش٠ى

اٌىض١ش ِٓ ػ١ٍّبد اٌّعبسثخ ٔز١جخ اٌزىٕٙبد ثأْ الإِبساد عزٍغٟ اسرجبغ ػٍّزٙب                         
ثبٌذٚلاس ِّب أدٜ إٌٝ خٍك ظغػ وج١ش فٟ أعٛاق اٌّبي ػٍٝ اٌؼّلاد اٌخ١ٍج١خ                              

ٚلذ أدٞ رأو١ذ الأِبساد الاٌزضاَ ثبٌؼٍّخ اٌخ١ٍج١خ اٌّٛدذح  إٌٝ رشاجغ دذح                 .  الأخشٜ
 .رٌه اٌٛظغ

 

ػذَ رضآِ اٌذٚساد الالزصبد٠خ     )ٚػ١ٍٗ، فئْ ثؼط اٌذجج اٌشئ١غ١خ لإٌغبء الاسرجبغ            
ث١ٓ دٚي اٌخ١ٍج ٚاٌٛلا٠بد اٌّزذذح ٚػذَ ِلائّخ ع١بعخ أعؼبس اٌفبئذح ِٚغبّ٘خ ظؼف      

فبلأصِخ .  لذ فمذد ِصذال١زٙب، ػٍٝ الألً فٟ اٌّذٜ اٌمص١ش        (  اٌؼٍّخ فٟ ص٠بدح اٌزعخُ   
اٌؼب١ٌّخ أػبدد رضآِ اٌذٚسح الالزصبد٠خ ٌذٚي اٌخ١ٍج ِغ اٌذٚسح الالزصبد٠خ الأِش٠ى١خ 
ٚػبدد أعؼبس اٌفبئذح إٌٝ اٌذذ اٌّؼمٛي ٚٔزج ػٓ رؼضص اٌذٚلاس دػُ ػ١ٍّخ اٌزشاجغ                     

ٚفٟ ظً ٘زٖ اٌظشٚف ف١ٍظ ِٓ اٌّغزغشة ألا         .  اٌغش٠غ ٌّؼذلاد اٌزعخُ فٟ اٌٍّّىخ    
 -رزفبػً أعٛاق اٌّبي ٔز١جخ ٌمشاس الإِبساد، د١ش ٌُ ٠زغ١ش عؼش اٌصشف ا٢جً ٌؼبَ              

لا ثبٌٕغجخ ٌٍش٠بي      –اٌزٞ ٠م١ظ رٛلؼبد اٌغٛق ثشأْ عؼش اٌصشف خلاي ِذح ػبَ                   
 .اٌغؼٛدٞ ٚلا اٌذسُ٘ الإِبسارٟ ػٍٝ دذ عٛاء

 

 إخلاء المسؤولية

ِب ٌُ ٠شش ثخلاف رٌه، لا ٠غّخ إؼلالب ثٕغخ أٞ ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌٛاسدح فٟ ٘زٖ إٌششح جضئ١ب أٚ و١ٍب دْٚ 
 .اٌذصٛي ػٍٝ أرْ رذش٠شٞ ِغجك ِٚذذد ِٓ ششوخ جذٜٚ ٌلإعزضّبس

 
ٌمذ ثزٌذ ششوخ جذٜٚ ٌلإعزضّبس جٙذا وج١شا ٌٍزذمك ِٓ أْ ِذز٠ٛبد ٘زٖ اٌٛص١مخ  رزغُ ثبٌذلخ فٟ وبفخ 

د١ش لا رمذَ جذٜٚ أ٠خ ظّبٔبد أٚ إدػبءاد أٚ رؼٙذاد صشادخ وبٔذ أَ ظّٕب، وّب أٔٙب لا .  الأٚلبد
رزذًّ أ٠خ ِغبءٌخ لب١ٔٛٔخ ِجبششح وبٔذ أَ غ١ش ِجبششح أٚ أٞ ِغئ١ٌٛخ ػٓ دلخ أٚ إوزّبي أٚ ِٕفؼخ أٞ ِٓ 

لا رٙذف ٘زٖ إٌششح إٌٝ إعزخذاِٙب أٚ اٌزؼبًِ ِؼٙب ثصفخ أٔٙب رمذَ .  اٌّؼٍِٛبد اٌزٟ رذز٠ٛٙب ٘زٖ إٌششح
 .إجشاءاد فٟ اٌّغزمجً/رٛص١خ أٚ خ١بس أٚ ِشٛسح لإرخبر أٞ إجشاء

 سعر الريال الآجل لمذة عام
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