
 

 البيان التمهيدي للميزانية
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 0202إلى  0202: من المتوقع تقليص عجز الميزانية خلال الفترة من 1شكل 

 0202البيان التمهيدي لميزانية المملكة للعام 

 بتوقيت الرياض 62:22، الساعة 0202أكتوبر  61صدر هذا التقرير في 

 البيان التمهيدي للميزانية 1

  وتقققريقر صق قتق ق   0201أصدرت وزارة المالية البيان التمهيدي للميزانية للعام المالي
 .0202العام، صع تقديرات صف لة ل تائج الميزانية للعام 

  صع تفاصيل كاصلة للإيرادات والم روفقات 0201سيتم إصدار الميزانية ال هائية للعام ،
 في ديسمبر.

  صق  الق قاتقج 2,5صقلقيقار     042وفقاً لتقديرات الحكوصة، توسع عجز الميزانية إلى %
 ، ويعود ذلك بدرجة كبيرة إلى انخفاض إيرادات ال فط.0202المحلي الإجمالي( في عام 

  21%؛ 2,0، يتوقع البيان التمهيدي للميزانية زيادة الإيرادات  ب سبة 0201بال سبة لعام 
 صليار  (. 05%؛ 6,1صليار  (، صقابل تراجع صغير في الإنفاق  ب سبة 

  ص  ال اتج المحلي الإجمالي(.5,5صليار     612لذلك، سيتقلص عجز الميزانية إلى % 

  ص  المرجح أن يتخطى الانفاق الفعلي المستوى المقرر في الميزانية، في حقا  جقا ت
الإيرادات ال فطية صتوافقة صع تقديرات الميزانية أو أعلقى صق قهقا. ققد يسقمقح سقعقر 

 دولاراً للبرصيل بذلك، نظراً لارتفاع صستويات انتاج ال فط وصادراته.  12ال فط ع د 

  50، صا يعقاد  نقحقو 0202صليار   في نهاية عام  6421سيرتفع الدي  الحكوصي إلى %
 ص  ال اتج المحلي الإجمالي، وهي نسبة لا تزا  ص خفضة وفقاً للمعايير العالمية. 

   صق  62,1تمثل الودائع الحكوصية لدى  ساصا( احتياطياً كبيراً ص  السقيقولقة، يقعقاد %
 صليار دولار . 622ال اتج المحلي الإجمالي، ويزيد ع  

  يتوقع البيان القتقمقهقيقدي صسقتقويقات عقجقز أصقغقر فقي 0201-0201بال سبة للأعوام ،
(. هقذا 6% ص  ال اتج المحلي الإجمالي؛ شقكقل 0,5-0,0صليار     602-602الميزانية، ع د 

% في المتوسط، صع نمو للإنقفقاق بق قسقبقة 1,0التوقع صب ي على نمو للواردات ب سبة 
4  .% 

0202أكتوبر 

 التوازن بي  الدعم الاقت ادي والح افة المالية

 للمزيد ص  المعلوصات يرجى الات ا  على:

 توبي آيلس، كبير الاقت اديي 

tiles@jadwa.com 

 

 الإدارة العاصة:

 +211 66 012-6666الهات   

 +211 66 012-6216الفاكس 

 66222، الرياض 12111ص دوق البريد 

 المملكة العربية السعودية

www.jadwa.com 

جدوى للاستثمار شركة صرخ ة ص  قِبل هيئة السوق المالية لأدا   
  51/ 1254أعما  الأوراق المالية بموجب ترخيص رقم 

للاطلاع على أرشي  الأبحاث لشركة جدوى لقلاقسقتقثقمقار، ولقلقتقسقجقيقل 
للح و  على الإصدارات المستققبقلقيقة يقمقكق قكقم القدخقو  إلقى صقوققع 
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 0202أداء الميزانية عام 

% ص  ال اتج المحلي الإجمالي( 2,5صليار     042حسب تقديرات الحكوصة توسع عجز الميزانية إلى 
%، 04. ويعود هذا التوسع بدرجة كبيرة إلى انخفاض إيرادات ال فط، التي تراجعت ب سبة 0202في عام 

. ويعزى هذا التراجع، إلى انخفاض أسعار ال فط 0202على أساس س وي، في ال    الأو  ص  عام 
 العالمية، وتوزيعات الأرباح الخاصة الضئيلة ص  أراصكو هذا العام.

صليار  212– 212لا يعطي تقرير ص ت   العام تقديراً لإيرادات ال فط، لك  الأرقام تشير إلى صبلغ  ب حو 
 صليار  (. 212 ، وهو تقدير صعقو   ك ا نفترض 

ب ورة عاصة، سجلت الإيرادات غير ال فطية صرة أخرى أداً  جيداً. وص  المقرر أن تتخطى الإيرادات 
%(. تقدر الحكوصة إيرادات الضريبة ب حو 4الضريبية الفعلية المستويات المقررة في الميزانية  ب حو 

صليار  ، صع تخطي جميع شرائح الإيرادات الضريبية المستويات المقررة لها في الميزانية  524
% 11بدرجة طفيفة. تشكل الضريبة على السلع والخدصات، والتي تشمل ضريبة القيمة المضافة، نحو 

ص  إجمالي الضريبة وعلى الأقل ن   ال مو في الإيرادات الضريبية. ويرتبط هذا بال مو في الاقت اد 
 غير ال فطي والجهود لتحسي  التح يل الضريبي.

لم يتضم  تقرير ص ت   العام تقديرات للإيرادات غير الضريبة غير ال فطية الأخرى، والتي ارتفعت 
. حسب تقديرات ا سترتفع  هذه 0202%، على أساس س وي، في ال    الأو  ص  عام 0,4ب سبة 

ككل. وهي تشمل ب ود صثل دخل العقارات، وصبيعات السلع والخدصات،  0202الضريبة قليلًا في عام 
 والغراصات والمخالفات، والرسوم المفروضة على الوافدي .

، وهي تغطي 0261الإيرادات غير ال فطية الآن تزيد بأكثر ص  صرتي  ون   ع  صستواها في عام 
  .0 شكل  0261بالمائة ص  الانفاق على الأجور، صقارنة بأقل ص  ال    في عام  22حالياً أكثر ص  

. هذا 0204% صقارنة بعام 0,1فيما يت ل بالإنفاق الحكوصي، يتوقع تقرير ص ت   العام تراجعه ب سبة 
%. ويعتبر هذا التجاوز 4التقدير يع ي أن الإنفاق الفعلي سيتخطى صا هو صقرر في الميزانية ب سبة 

. وعادة تميل 0204إلى  0202% خلا  الس وات ص  60صغيراً، صقارنة بمتوسط تجاوزات للإنفاق بلغ 
الحكوصة إلى جعل الانفاق الفعلي ع د صستوى قريب ص  الانفاق المقرر في الميزانية، ع دصا تكون 

 إيرادات ال فط تحت الضغط.

 

 

 

، 0202توسع عجز الميزانية في عام 
ويعود ذلك بدرجة كبيرة إلى انخفاض 

 إيرادات ال فط.

 

 

 

 

حققت الإيرادات غير ال فطية  أداً  
جيداً، ويرتبط ذلك ب مو ال اتج المحلي 

 الإجمالي غير ال فطي.

 

 

 

 

 

تراجع الانفاق بدرجة طفيفة، لك ه لا 
يزا  داعماً لل مو، صع زيادة الانفاق 

الرأسمالي في ال    الثاني ص  عام 
0202. 
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0202أكتوبر 

  صليار  (: تقرير منتصف العام         1جدول 

الزيادة أو الانخفاض  
عن الميزانية كنسبة 

 مئوية

مقابل  0202)تقديرات 
الأرقام المقررة في 

(0202ميزانية   

التغير كنسبة  
مئوية على أساس 

 سنوي

 0202)تقديرات 
مقابل الأداء 

(0202الفعلي   

 0202  

الأرقام 
 التقديرية

0202 

الأرقام 
المقررة 

في 
 الميزانية

 0202  

الأرقام 
 الفعلية

  
 إجمالي الإيرادات  6022 6614 6226 65.4- 1.2-
 إجمالي الضرائب  516 512 524 5.2 4.2

ضرائقب عقلقى القدخقل والأربقاح والقمقكقاسقب  50 56 50 6.5 5.0
 الرأسمالية

 ضرائب على السلع والخدصات  012 022 021 5.0 0.1

 ضرائب على التجارة الدولية  04 05 01 62.0 61.4

 ضرائب أخرى  الزكاة(  51 51 51 5.1 0.1

 إيرادات أخرى  تشمل ال فط( 112 124 121 02.1- 65.5-

 إجمالي الإنفاق  6512 6012 6551 0.1- 4.2

 الإنفاق الجاري  6614 6626 6642 5.2- 4.4

 تعويضات العاصلي  210 216 216 2.0- 2.2

 السلع والخدصات 565 012 025 62.0- 4.2-

 نفقات التمويل  تكالي  الاقتراض( 42 22 21 52.0 6.1-

 الإعانات 54 56 54 2.2 2.1

 الم ح 4 0 1 40.1 022.2

 الم افع الاجتماعية 626 21 622 6.4- 0.2

 ص روفات أخرى 602 11 651 2.0 21.6

 الإنفاق الرأسمالي  626 614 611 6.2- 6.1

 رصيد الميزانية  فائ  أو عجز(  661- 626- 042-  -



 

سيكون  0202بافتراض أن تقديرات الحكوصة دقيقة، فذلك يشير إلى أن الانفاق في ال    الثاني 
، وسيكون صدعوصاً ب ورة كبيرة بارتفاع الانفاق الرأسمالي، 0202أعلى ص  الانفاق في ال    الأو  

% ص  الانفاق 56صليار  . وسيكون هذا الانفاق الرأسمالي أعلى ب سبة  11صليار   ص   602إلى 
 ، صما يدعم صستويات الاستثمار في الاقت اد حتى نهاية العام.0204الرأسمالي في ال    الثاني 

ال قطة الأخرى التي يجدر صلاحظتها في أرقام أدا  الميزانية، هي أن تعويضات العاصلي  جا ت 
(. وهذا 0204صتوافقة تماصاً صع صا هو صقرر في الميزانية  وبدون تغيير صقارنة بالإنفاق الفعلي عام 

يعكس جهود الحكوصة لضبط الانفاق على الأجور، أكبر صكون في الانفاق الحكوصي. وتجدر الإشارة، 
إلى أن الانفاق على الأجور يتجه إلى الانخفاض تدريجياً ك سبة صئوية ص  ال اتج المحلي الإجمالي غير 

 ال فطي.

 وفي المدى المتوسط 0202توقعات الأداء عام 

صليار  (، لك  صع  21%؛ 2,0 ب سبة  0201يتوقع البيان التمهيدي للميزانية زيادة في الإيرادات لعام 
صليار    612صليار  (. لذلك، سيتقلص عجز الميزانية، إلى  05%؛ 6,1تراجع صغير في الانفاق  ب سبة 

(. وسيتم تقديم المزيد ص  التفاصيل بشأن الإيرادات 0% ص  ال اتج المحلي الإجمالي(  جدو  5,5 
 والإنفاق، ع د إصدار الميزانية ال هائية في ديسمبر.

وستتحقق زيادة الإيرادات جزئياً بفضل المزيد ص  الارتفاع في الإيرادات غير ال فطية المرتبطة 
بتواصل ال مو في الاقت اد غير ال فطي. وسيكون المحرك الرئيسي للإيرادات غير ال فطية صرة أخرى 

إلى توسيع القاعدة الضريبية لضريبة القيمة هو ضريبة القيمة المضافة، صدعوصة بالجهود الراصية 
 المضافة، لتشمل التجارة الإلكترونية ب ورة أكثر شمولًا.

قد يفترض البيان التمهيدي للميزانية أيضاً زيادة صغيرة في الإيرادات ال فطية، بسبب زيادة 
(. على 5صستويات انتاج ال فط وال ادرات، وهو صا ص  شأنه أن يعوض ع  تراجع الأسعار  شكل 

، ص  0201دولاراً للبرصيل في عام  12سبيل المثا ، نفترض أن صتوسط أسعار برنت سي خف  إلى 
 62,0دولاراً للبرصيل هذا العام. وفي الوقت نفسه، نفترض أن يكون صتوسط انتاج ال فط ع د  11

صليون برصيل يوصياً هذا العام. وب اً  على  2,2، صرتفعاً ص  صتوسط 0201صليون برصيل يوصياً في عام 
%، صما يقود إلى زيادة الإيرادات ال فطية 4تلك الافتراضات، سترتفع عائدات صادرات ال فط ب سبة 

 

 

 

 

 

 

 

 

يتوقع البيان التمهيدي للميزانية زيادة 
، ب سبة 0201في الإيرادات للعام 

2,0.% 
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 )مليار ريال(                 0202: البيان التمهيدي لميزانية 0جدول 

0202 0202 0202 
 0202  

الأرقام 
 التقديرية

0202 

الأرقام 
المقررة 

في 
 الميزانية

 0202  

الأرقام 
 الفعلية

 

 الإيرادات 6022 6614 6226 6641 6052 6024

 الإنفاق 6512 6012 6551 6565 6522 6462

 عجز/ أو فائ  الميزانية 661- 626- 042- 612- 602- 602-

 ك سبة صئوية ص  ال اتج الإجمالي 0.2- 0.5- 2.5- 5.5- 0.5- 0.0-

 : الإيرادات النفطية المقررة في الميزانية3شكل 

  صليار  ؛ *تقديرات جدوى(
% منن تنكنلنفنة 02:  الإيرادات غير النفطية تغطي أكثر من 0شكل 

  صليار  (الأجور     

0202أكتوبر 
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%، فسيؤدي  4المتاحة للميزانية. في حا  رفعت أراصكو توزيعات أرباحها العادية صرة أخرى ب سبة 
صليار  ، بافتراض قيمة  1,2ذلك أيضاً إلى زيادة في الإيرادات ال فطية المتاحة للميزانية  بحوالي 

 صفرية لتوزيعات الأرباح الخاصة(.

دولاراً  12يبقى ال فط هو عاصل الخطر الرئيسي. على سبيل المثا ، في حا  كان صتوسط خام برنت 
دولاراً للبرصيل، فستتراجع الإيرادات ال فطية المتاحة للميزانية ب ورة طفيفة.  12للبرصيل بدلًا ع  

دولارات للبرصيل، سيؤدي إلى تغيير العجز في  2وكقاعدة عاصة، فإن تغير سعر ال فط بمقدار 
، إذا بقيت جميع العواصل الأخرى على 0201% ص  ال اتج المحلي الإجمالي في عام 6الميزانية ب سبة 

 حالها.

وفقاً . للإيرادات الم خفضة والمرتفعة في البيان التمهيدي للميزانية الحكوصة سي اريوهات تضع
التوقعات  صليار   ص  14 صليار  ، أي أقل ب حو 6215الم خف ، تبلغ الإيرادات  للسي اريو

تقديرات  صليار  ، وهو صا يشبه 022وهذا ص  شأنه أن يؤدي إلى عجز قدره . 0201الأساسية لعام 
الإيرادات الم خفضة  لا يُحدد البيان التمهيدي للميزانية الافتراضات الكاص ة ورا  سي اريو. 0202عام 

 للبرصيل. دولاراً  12لل فط أقل ص   سعراً  هذا، ولك ه يقتضي

تفاصيل الإنفاق، لذلك فليس ص  الواضح صا الذي سيؤدي إلى انخفاض  لا يقدم البيان التمهيدي
السلع ”. ص  المرجح أن يتوزع الانخفاض على ب ود أكثر تقديرية، صثل 0201% عام 6,1الإنفاق ب سبة 

وتجاوزت  0202، التي زادت في عام “ص روفات أخرى”، أو فئة “الإنفاق الرأسمالي“و“ والخدصات
 بشكل كبير المبالغ المقررة لها في الميزانية.

غير ”كما هو الحا  في العام الماضي، يسلط البيان التمهيدي الضو  على وجود ص روفات استث ائية 
، تت ل بتكلفة أعما  الم ادرة لتسهيل التقدم في المشاريع، بما في ذلك 0202في عام “ صتكررة

ويؤكد البيان التمهيدي، أنه إذا تم استبعاد هذه التكالي  غير المتكررة، فإن “. بوابة الدرعية”صشروع 
 .0202سيكون في الواقع أعلى ص ه في عام  0201الإنفاق في الميزانية لعام 

، 0201ص  المحتمل، حدوث تخطي طفي  في الانفاق صقارنة بما هو صقرر في الميزانية في عام 
، 4وذلك في حا  جا ت الإيرادات ال فطية صتوافقة صع توقعات الميزانية أو أعلى ص ها. ويبي  الشكل 

، يستجيب الانفاق لارتفاع 0264و 0266أنه ع دصا تكون أسعار ال فط صرتفعة، كما في الفترة بي  عاصي 
 0261الإيرادات بزيادة الانفاق أكثر صما هو صقرر في الميزانية. وعلى الجانب الآخر، في الفترة بي  عاصي 

، أث ا  فترة كانت فيها أسعار ال فط أكثر اعتدالًا، كان الإنفاق أقرب إلى المستويات المقررة في 0206و
، حيث سمحت أسعار ال فط المرتفعة بزيادة الانفاق 0206الميزانية. ويلاحظ هذا ال مط أيضاً ص ذ عام 

، صع 0202، قبل أن يقترب الانفاق ص  الميزانية في عام 0204و 0200الاستثماري في الفترة بي  عاصي 
 تراجع أسعار ال فط.

 602-602، يتوقع البيان التمهيدي أن يتقلص عجز الميزانية ب ورة أكبر، إلى 0201-0201بال سبة للأعوام 
% ص  ال اتج المحلي الإجمالي(. هذا التقليص سيأتي ب اً  على نمو للواردات ب سبة 0,5-0,0صليار    

(.  صقارنة بالبيان التمهيدي للميزانية في عام 2%  شكل 4% في المتوسط، صع نمو للإنفاق ب سبة 1,0
% ص  ال اتج المحلي الإجمالي في المدى المتوسط، تشير 5، والذي تضم  عجزاً ي ل إلى 0202

الحكوصة إلى عزصها على صزيد ص  ضبط الأوضاع المالية في الس وات اللاحقة بعد عجز أكبر في 
 المدى القريب.

 

 

ص  المرجح أن ترتفع إيرادات ال فط، 
 12في حا  بلغت أسعار ال فط 

 دولاراً للبرصيل.

 

 

لك ها ست خف  بدرجة طفيفة، 
 12في حا  كانت أسعار ال فط ع د 

 دولاراً للبرصيل.

 

 

يتوقع البيان التمهيدي تراجعاً 
صغيراً في الانفاق، وعجزاً أصغر في 

 الميزانية.

 

 

 

 

 

ص  المحتمل، حدوث تخطي طفي  
في الانفاق صقارنة بما هو صقرر في 

، وذلك في 0201الميزانية في عام 
حا  جا ت الإيرادات ال فطية 

صتوافقة صع توقعات الميزانية أو 
 أعلى ص ها.

 

 

، يتوقع 0201-0201بال سبة للأعوام 
البيان التمهيدي نمواً في الإيرادات 

 %.4% والانفاق ب سبة 1,0ب سبة 
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: توقعات الإيرادات والإنفاق في البيان التمهيدي للميزانية                        2شكل 

  صليار  (

0202أكتوبر 

: زيادة/ أو انخفاض الانفاق الفعلي عن مسنتنوا الاننفناق 2شكل 

  صليار  (المقرر في الميزانية وأسعار النفط                 
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 نسبة؛ المحور زيادة أو نق ان عما هو صقرر في الميزانية 
 الأيسر

 المحور الأيم : للبرصيل/ دولار أسعار خام برنت 
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ه اك تحسي ات صستمرة في 
 هيكل الميزانية.

 

 

 

 

 

 

 

رغم أن الاعتماد على ال فط لا يزا  
 كبيراً، وهو صا يشكل خطراً رئيسياً.
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ب فة عاصة، يظهر البيان التمهيدي للميزانية استمرارية للالتزام بالمبادئ العاصة التي تدعم السياسة 
المالية للمملكة، وهي المساعدة في دعم ال مو، والت ويع الاقت ادي، وجودة حياة المواط ي ، صع 

الحرص أيضاً على الحفاظ على صؤشرات صالية قوية، بما في ذلك التحكم في ارتفاع الدي  الحكوصي 
 ص  صستويات ص خفضة.

إلى جانب الميزانية، يسلط البيان التمهيدي الضو  على دور ص دوق الاستثمارات العاصة وص دوق 
الت مية الوط ي في دعم الاقت اد غير ال فطي، ص  خلا  توظي  رأس الما  وتوفير القروض. حالياً 

. وقد أشار التقرير 0252إلى  0201يعمل ص دوق الاستثمارات العاصة على استراتيجيته للفترة ص  
صليار   في  140، إلى أن ال  دوق استثمر نحو 0204الس وي ل  دوق الاستثمارات العاصة للعام 

، وهو صا يتماشى صع استراتيجيته 0204إلى  0206صختل  القطاعات ذات الأولوية في الفترة ص  
صليار   س وياً في الاقت اد  622، والتي تقضي باستثمار صا لا يقل ع  0202إلى  0206للفترة ص  

 المحلي.

يبقى أن نرى صا ستتضم ه الاستراتيجية الجديدة فيما يتعلق بإنفاق وتمويل ص دوق الاستثمارات 
صليار   ص  توزيعات  26، سيكون ص دوق الاستثمارات العاصة قد تلقى 0202العاصة. في عام 

صليار   ص  هذي   662أي صا صجموعه أكثر ص  —صليار   ص  الاقتراض 16الأرباح ص  أراصكو، و
الم دري  صعاً. وتشمل ص ادر الإيرادات الرئيسية الأخرى أرباح أسهم الشركات التابعة ل  دوق 

 الاستثمارات العاصة، والاكتتابات العاصة الأولية، وبيع الح ص في الشركات الأكثر نضجاً.
 

 الدين الحكومي يرتفع من مستويات منخفضة

 أي صا  0202صليار   في نهاية عام  6421وفقاً لتقديرات الحكوصة، سيرتفع الدي  الحكوصي إلى 
% ص  ال اتج المحلي الإجمالي(. وستبقى الاحتياطيات الحكوصية، التي تمثل الجز  الأكبر ص  50يقارب 

صليار   ب هاية عام  522الودائع الحكوصية لدى الب ك المركزي السعودي  ساصا(، صستقرة ع د 
 . كذلك، تمتلك الحكوصة بع  الودائع في الحساب الجاري لدى  ساصا(.0202

% ص  ال اتج 2يمثل حجم الودائع الإجمالية للحكوصة لدى  ساصا( احتياطياً كبيراً ص  السيولة، يعاد  
صليار دولار. وعلى الرغم ص  انخفاض صستوى هذه الودائع حتى عام  622المحلي الإجمالي، ويزيد ع  

، لك  يبدو أن الحكوصة عازصة على الحفاظ على احتياطي السيولة هذا ع د صستواه الحالي. وقد 0206
  .1 شكل  0202و 0206ظلت هذه الودائع صستقرة بشكل عام في الفترة بي  عاصي 

، حدوث 0201و 0201ويقتضي تحقيق عجز أصغر في الميزانية ب ورة تدريجية خلا  الفترة بي  عاصي 
(. ورغم أن رصيد الدي  الحكوصي آخذ في 1زيادات أصغر في الدي  الحكوصي في تلك الس وات  شكل 

 الارتفاع، فسيظل ص خفضاً نسبياً بالمقارنة صع المعدلات الدولية.

 تحسينات تدريجية في هيكل الميزانية

انخف  عجز الميزانية الأولية غير ال فطية  ك سبة صئوية ص  ال اتج المحلي الإجمالي غير ال فطي( إلقى 
، صقمقا 0261% في عقام 50نقاط صئوية ص  ال سبة البالغة  62. وهذا أقل بق 0204% في عام 02%، ص  00

يسلط الضو  على التحس  التدريجي في هيكل الميزانية حتى صع زيادة الإنفاق الإجمالي. على سقبقيقل 

 : الودائع الحكومية لدا )ساما(2شكل 

  نسبة صئوية ص  ال اتج المحلي الإجمالي(
 : إجمالي الدين الحكومي/الناتج المحلي الإجمالي2شكل 

  نسبة صئوية ص  ال اتج المحلي الإجمالي(
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يسلط البيان التمهيدي للميزانية 
الضو  على سياسة المملكة الراصية 

إلى تحقيق التوازن بي  دعم 
 الاقت اد والح افة المالية. 
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% ص  61المثا ، انخف  الإنفاق على الأجور ك سبة صئوية ص  ال اتج المحلي الإجمالي غير ال فطي إلى 
 .0202و 0261% بي  عاصي 00

، 0202، للمرة الأولى ص ذ عام 0202سي خف  سعر ال فط اللازم للتعاد  في صيزانية المملكة في عام 
دولاراً للبرصيل. وسي خف  سعر التعاد  إلى أقل صق   22على الرغم ص  أنه سيبقى أعلى بقليل ص  

 ، نتيجة لزيادة انتاج ال فط.0201دولاراً للبرصيل في عام  22

ويعتبر سعر ال فط اللازم لتعاد  الميزانية صقياس صتقلب ويجب تفسيره بع اية، لأنه يتأثر بمجموعة 
ص  العواصل التي ص  الممك  أن تتغير بشكل كبير ص  عام إلى آخر، وب فة خاصة الإنفاق الحقكقوصقي 

 وصستويات إنتاج ال فط.

 السياسة المالية تشير إلى الاستمرارية -الخلاصة

يسلط البيان التمهيدي للميزانية الضو  على سياسة المملكة الراصية إلى تحقيقق القتقوازن بقيق  دعقم 
التطور الاقت ادي والمحافظة على صؤشرات صالية قوية، بما في ذلك زيقادة صقدروسقة فقي القديق  

 الحكوصي ص  صستويات ص خفضة.

ورغم أن الإيرادات غير ال فطية ستواصل ال مو، إلا أن سعر ال فط يظل هو العاصل الرئيسي القمقؤثقر 
دولاراً للبرصيل أو أعلى، فقد يأتي الانفاق الفعلي أعلى قليقلًا صق   12على الميزانية. إذا بلغ سعر ال فط 

المستويات المقررة في الميزانية. وتحتفظ المملكة بحيز صالي كافي لمواجهة فترات انخفاض أسعقار 
 ال فط.
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 إخلاء المسؤولية

 

د صحدصا لم يشر بخلاف ذلك، لا يسمح إطلاقا ب سخ أي ص  المعلوصات الواردة في هذه ال شرة جزئيا أو كليا دون الح و  على أذن تحريري صسبق و
 ص  شركة جدوى للاستثمار.

 

الإشقارة تقم البيانات الواردة في هذا التقرير تم الح و  عليها ص  الب ك المركزي السعودي  ساصا(، ووزارة المالية، وص دوق ال قد القدولقي، صقا لقم تق
 لخلاف ذلك.

 

لقد بذلت شركة جدوى للاستثمار جهدا كبيرا للتحقق ص  أن صحتويات هذه الوثيقة  تتسم بالدقة فقي كقافقة الأوققات.  حقيقث لا تقققدم جقدوى أيقة 
دققة عق  ضمانات أو ادعا ات أو تعهدات صراحة كانت أم ضم ا، كما أنها لا تتحمل أية صسا لة قانونية صباشرة كانت أم غير صباشرة أو أي صسئولية 
ية أو توصأو اكتما  أو ص فعة أي ص  المعلوصات التي تحتويها هذه ال شرة.  لا تهدف هذه ال شرة إلى استخداصها أو التعاصل صعها ب فة أنها تقدم 

 خيار أو صشورة لاتخاذ أي إجرا /إجرا ات في المستقبل.


