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 : التغير في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي1شكل 

0202الاقتصاد السعودي عام   

 بتوقيت الرياض 3:2:، الساعة 0202فبراير  02صدر هذا التقرير في 

0202الاقتصاد السعودي في عام  1  

، مع زيادة انتاج 0202% عام 5,4نتوقع نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بنسبة  •
النفط والغاز، وعودة نمو الأنشطة غير النفطية إلى مستوياتها الطبيعية بعد 

معدلاتها المرتفعة في السنوات الأخيرة، ولكنها لا تزال جيدة بالمقارنة مع الأسواق 
 (.1الناشئة )شكل 

%، مدعوماً 5,5نتوقع نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي غير النفطي بنسبة  •
بالتطورات الهيكلية في عدد من القطاعات، تشمل السياحة، الصناعة التحويلية غير 
النفطية، النقل والخدمات اللوجستية، والتمويل والتأمين، إلى جانب الطاقة المتجددة 

 والتكنولوجيا.

سيتباطأ زخم النمو المتعلق بالإنفاق الحكومي، بسبب استقرار حجم الإنفاق المقرر  •
 في الميزانية، وترشيد الصرف على المشاريع.

سيشهد نمو الائتمان تباطؤً، لكنه سيبقى عند رقم آحادي مرتفع، حيث يُنتظر قيام  •
القطاع المصرفي الذي يتمتع برأسمال قوي بحشد التمويل من المؤسسات المالية 

 غير الإيداعية.

، مما يؤدي إلى انخفاض أسعار 0202نتوقع انخفاض سعر الفائدة الأساسي عام  •
السايبور، على الرغم من اتساع الفارق بين السايبور والريبو )سعر إعادة الشراء( في 

 .0204عام 

%، 0سيؤدي تراجع تضخم الإيجارات إلى انخفاض تضخم أسعار المستهلك إلى ما دون  •
 حتى مع تسبب ضعف الدولار في بعض التضخم المستورد.

، أي أضيق 0202% من الناتج المحلي الإجمالي عام 5,4نتوقع عجزاً في الميزانية يعادل  •
 % من الناتج المحلي الإجمالي.4:، وديون حكومية تعادل 0204من العجز عام 

% من الناتج المحلي الإجمالي، 5، نتوقع أن يضيق عجز الميزانية إلى حوالي 0204في عام  •
 مع زيادة أصغر في الدين الحكومي.

، منخفضة 0202دولاراً للبرميل عام  :2نتوقع أن يكون متوسط أسعار خام برنت عند  •
 .0204دولاراً للبرميل عام  22، قبل أن ترتفع إلى 0204عن مستواها في عام 

% من الناتج المحلي الإجمالي في عامي :نتوقع عجزاً في الحساب  الجاري بأقل من  •
 مليار دولار. 542. وستبقى الاحتياطيات الأجنبية مرتفعة، قريبةً من 0204و 0202

0202فبراير   

 استمرار النمو القوي وسط انخفاض أسعار النفط

 للمزيد من المعلومات يرجى الاتصال على3

 توبي آيلس، كبير الاقتصاديين

tiles@jadwa.com 

 د. نوف ناصر الشريف، رئيس الأبحاث الاقتصادية

nalsharif@jadwa.com 

 

 الإدارة العامة:

 +222 11 042-1111الهاتف  

 +222 11 042-1441الفاكس 

 11444، الرياض 22244صندوق البريد 

 المملكة العربية السعودية

www.jadwa.com 

جدوى للاستثمار شركة مرخصة من قِبل هيئة السوق المالية لأداء  
  4:/ 22:5أعمال الأوراق المالية بموجب ترخيص رقم 

للاطلاع على أرشيف الأبحاث لشركة جدوى للالالاسلاتلاثلاملاار، وللاللاتلاسلاجلايلال 
للحصول على الإصدارات المستقلابلاللايلاة يلاملاكلانلاكلام اللادخلاول إللاى ملاوقلاع 

 http3//www.jadwa.comالشركة: 
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 توقعات الاقتصاد العالمي

، أظهر الاقتصاد العالمي مرونة أمام التقلبات الحادة في السياسلاات، وأهلاملاهلاا كلاانلات 0204في عام  
سياسة التعريفات الجمركية الأمريكية، ومجموعة من المخاوف الجيوسياسلايلاة. كلاانلات السلايلااسلاات 
المالية والنقدية بصفة عامة داعمة، وكانت الأوضاع النقدية ميسرة إلى حد ما. أيضلااُ، سلااهلام سلابلااق 

 الاستثمار في مجال الذكاء الاصطناعي في تلك المرونة.

، 0204% في علاام :,:وفقاً لتقديرات صندوق النقد الدولي، نما الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بنسبة 
. أما متلاوسلاط 0204و 0202، ويتوقع مستويات نمو مماثلة في عامي 0205متماشياً مع الأداء في عام 

 (.0؛ شكل 1% )جدول 0,2توقعات النمو، وفقاً لمجموعة من المحللين، فجاء أكثر حذراً، عند 

بالفعل مزيجلااً ملاأللاوفلااً ملان اللاملاخلااطلار، سلاواء تلاللاك اللاملاتلاعلاللاقلاة بلاالأوضلااع  0202شهد مطلع عام 
الجيوسياسية أو السياسات التجارية: فنزويلا وإيران والتهديدات الجمركية الأمريلاكلايلاة. وفلاي اللاوقلات 
نفسه، تقترب العديد من أسواق الأسهم من مستويات قياسية. إضافة إلى الأوضاع الجيوسياسيلاة، 

مما يؤدي إلى انخلافلااض   —تشمل المخاطر السلبية الرئيسية تراجع التفاؤل بشأن الذكاء الاصطناعي 
وارتفاع أسعار اللافلاائلادة طلاويلاللاة الأجلال   —تقييمات شركات الذكاء الاصطناعي وتراجع الاستثمارات 

 استجابةً لتفاقم العجز المالي.

% فلاي علاام 0,0فيما يتعلق بالاقتصاد الأمريكي، نتوقع أن يتخطى النمو توقعات المحللين التي تقدر بلا 
نمواً أفضل ملاملاا كلاان  0204، في ظل السياسات الداعمة للنمو. وحققت الولايات المتحدة عام 0202

 

 

 0204أظهر الاقتصاد العالمي عام 
مرونة أمام التقلبات الحادة في 

 السياسات والمخاوف الجيوسياسية.

 

 

بمزيج من المخاطر  0202بدأ عام 
الجيوسياسية وتلك المعتلقة 

 بالسياسات التجارية.

 

 

نتوقع أن ينمو الاقتصاد الأمريكي 
بمستوى أفضل من توقعات 

 المحللين.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

0202الاقتصاد السعودي في عام  2  

: مكاسب إضافية في الانفاق الرأسمالي اللاملارتلابلاط بلااللاذكلااء :شكل 

)ملاللايلاار دولار؛ الانلافلااق اللارأسلاملااللاي لشلاركلاات املاازون، الاصطناعي 
 وجوجل، وميتا، ومايكروسوفت(

 %5:  نمو الأسواق الناشئة يستقر فوق 0شكل 

 )نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي؛ نسبة مئوية(

0202فبراير   

 : نمو الناتج الإجمالي العالمي1جدول رقم 

 ومتوسط توقعات المحللين( 0202)نسبة مئوية؛ تقديرات صندوق النقد الدولي في يناير 

    

 توقعات 0204 توقعات 0202 تقديرات 0204 0205

صندوق 
 النقد

توقعات 
 المحللين

صندوق 
 النقد

توقعات 
 المحللين

صندوق 
 النقد

توقعات 
 المحللين

صندوق 
 النقد

 0.2 0.: 0.2 :.: 0.2 :.: :.: الاقتصاد العالمي
 0 0 0.0 0.5 0.1 0.1 0.8 الولايات المتحدة
 1.5 1.4 1.1 :.1 1.5 1.5 1.1 المملكة المتحدة

 1.8 1.2 :.1 1.2 1.4 1.2 0 كندا
 1.5 1.5 1.0 :.1 1.5 1.5 2.2 منطقة اليورو

 2.8 2.2 2.8 2.4 1.0 1.1 2.0- اليابان
 :.5 5 5.4 5.4 5.2 4 4 الصين
 1.5 1 2.2 2.8 2.8 2.2 :.5 روسيا
 0 :.0 1.4 1.2 :.0 0.4 5.: البرازيل
 2.2 2.5 2.2 2.5 4.0 :.4 2.4 الهند

إيكونوميكس من -* ملحوظة: توقعات المحللين نقصد بها تحليلات جمعتها شركة فوكاس
 مجموعة متعددة  من المحللين
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يتوقع الكثيرون، مدعومةً بلااللاظلاروف اللاملااللايلاة، والاسلاتلاثلاملاارات اللاملارتلابلاطلاة بلااللاذكلااء الاصلاطلانلااعلاي، 
والاستهلاك المرن. يشهد سوق العمل تراجعاً، ربما يبدأ في التأثير سلباً على الاسلاتلاهلالاك فلاي علاام 

اللاقلاانلاون ” . ومع ذلك، من المقرر أن توفر السياسة المالية المزيد من التحفيز ملاع بلادء سلاريلاان 0202
)قانون يتعلاللاق بلاالإجلاراءات اللاملااللايلاة(، واسلاتلاملارار تلاوجلاه الاسلاتلاثلاملاار فلاي اللاذكلااء “  الشامل والجميل

(. نتوقع خفضيلان :الاصطناعي، على الرغم من تزايد المخاوف بشأن فقاعة الذكاء الاصطناعي )شكل 
، رغم استمرار حالة عدم اليقين إزاء المسار الذي سينتهلاجلاه الاحلاتلايلااطلاي 0202لأسعار الفائدة في عام 

الفيدرالي بشأن أسعار الفائدة، نظراً لأن التضخم لا يزال أعلى من المستوى المستهلادف، واللانلاشلاا  
 (. 5الاقتصادي لا يزال قوياً، على الرغم من ظهور علامات على تراجع سوق العمل )شكل 

%، وفقاً للابلايلاانلاات رسلاملايلاة، 4عند  0204نجحت الصين في تحقيق مستوى النمو الذي تستهدفه للعام 
رغم وجود بيانات بديلة تشير إلى أرقام نمو أقل. ورغم التعرفات اللاجلاملاركلايلاة الأملاريلاكلايلاة اللاملارتلافلاعلاة، 

 تريليون دولار.  1,0واصلت التجارة الصينية تعزيز الاقتصاد، وبلغ الفائض التجاري 

، رغم أن التجارة ستواصل دعمها للاقتصاد الصيني، لكننا نتوقع ضغوطاً باتجاه الأسفلال 0202في عام 
على النمو بصفة عامة ، نظراً لضعف اتجاهات الاستثمار نتيجة للطاقة الانتاجية الزائدة فلاي علادد ملان 
القطاعات )باستثناء صناعة شبه الموصلات والاستثمارات المتعلقة بالذكاء الاصطلانلااعلاي(. سلاتلاتلاخلاذ 
الحكومة المزيد من الخطوات لتعزيز الاستهلاك، لكن تلك الخطوات سيكون لها تأثير محدود، نلاظلاراً 
 4للديناميكيات الضعيفة في سوق العمل. ربما يؤدي التعزيز التدريجي للرينيمبي اللاذي تلاجلااوز حلااجلاز  
(. 4يوانات مقابل الدولار الواحد، إلى تعزيز ثقة المستهلك، وكذلك انتعاش سوق الأسلاهلام )شلاكلال 
مع ذلك، لا يزال سوق العقارات يعاني من الركود، كما لا تزال معدلات ادخار الأسلار ملارتلافلاعلاة، ملاملاا 

 يشير إلى ضرورة توخي الحذر.

، 0202في غضون ذلك، لن يكون النمو مذهلًا في أوروبا، لكنه ربما يشهد تحسلانلااً طلافلايلافلااً فلاي علاام 
، جاء النمو فلاي 0204بفضل قوة  الطلب المحلي الناتجة عن ارتفاع الانفاق الاستثماري. في الربع الرابع 

منطقة اليورو أقوى قليلًا من المتوقع. حاليا يسير معدل التضخم ضمن النطاق المستهدف، كملاا أن 
أسعار الفائدة مستقرة. أما في اليابان، فيساهم ضيق سوق العمل في زيادة التضخم، واحتمال قلايلاام 

 بنك اليابان برفع أسعار الفائدة مرة أخرى.

%. وسلاتلاظلال 5من المتوقع أن يظل متوسط النمو للأسواق الناشئة والاقتصادات النامية أعلى من 
أسيا المنطقة الأبرز، على الرغم من تباطؤ النمو في الصين والهند. وتبدو صورة النملاو فلاي ملانلاطلاقلاة 
الشرق الأوسط وأفريقيا متفاوتة، لكنها تنطوي على بعض النقا  المضيئة. وتُعلاد اللاملاملاللاكلاة، اللاتلاي 

% من الدول ذات الأداء الجلايلاد ملاقلاارنلاة بلاالأسلاواق 5,4نتوقع أن يبلغ فيها نمو الناتج المحلي الإجمالي 
 الناشئة الأخرى.

 توقعات أسعار النفط

، منخفضاً من متوسط 0202دولاراً للبرميل في عام  :2نتوقع أن يكون متوسط أسعار خام برنت عند 
، وذلك بسبب وفرة الإمدات النفطية في السوق. وتتصل مخاطر 0204دولاراً للبرميل عام  28بلغ 

التقلبات حول هذا السعر الأساس بصورة رئيسية بالمخاوف من حدوث فائض أكثر حدة في العرض 
)تؤدي إلى انخفاض الأسعار( واضطرابات جيوسياسية في إمدادات النفط )تؤدي إلى ارتفاع الأسعار(. 

دولاراً للبرميل، نتيجة  42وقد تجلى هذا الأخير  في فبراير، حيث بلغ السعر الفوري لخام برنت حوالي 
 للمخاوف بشأن التوترات بين الولايات المتحدة وإيران.

 

 

 

 

 

 

 

ظل الاقتصاد الصيني يجد الدعم من 
التجارة، رغم التعريفات الجمركية 

 الأمريكية المرتفعة.

 

 

 

 

ربما تشهد منطقة اليورو نمواً أقوى 
، بدعم من ارتفاع الانفاق 0202عام 

 الاستثماري.

 

 

من المتوقع أن يظل متوسط النمو 
 %. 5في الأسواق الناشئة  أعلى من 

 

 

 

 

نتوقع أن يكون متوسط أسعار خام 
 0202دولاراً للبرميل عام  :2برنت عند 

 .0204دولاراً للبرميل عام  22و 

 

 

0202الاقتصاد السعودي في عام  3  

 الدولار الأمريكي يضعف أمام الرينمنبي الصيني3 4شكل 

 )يوان: دولار( 
 )نسبة مئوية(أسعار الفائدة الأمريكية والسعودية 3  5شكل 

0202فبراير   
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 الحد سعر الفائدة المستهدف على الأموال الفيدرالية 
(الأقصى

(ساما سعر إعادة الشراء لدى 

شهور :سعر السايبور اجل 
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 22، نتوقع بعض الانتعاش في أسعار النفط، يؤدي الى ارتفلااعلاهلاا إللاى ملاتلاوسلاط 0204بالنسبة لعام 
دولاراً للبرميل، وذلك بفضل مواصلة الطلب العالمي نموه ومحدودية الزيادات في اللاعلارض )شلاكلال 

2  .) 

، نتوقع أن تدعم تلك الديناميكيات أسعار النفط في المدى المتوسط، خاصة فلاي ظلال 0204بعد عام 
الانخفاض الكبير للطاقة الانتاجية الاحتياطية المتاحة لدول الأوبك في أعلاقلااب اللازيلاادات اللاحلاادة فلاي 

. في دراسة حديثة بشأن معدلات تراجع انتاج حقول اللانلافلاط واللاغلااز، وجلادت وكلااللاة 0204الانتاج عام 
% من الاستثمارات السنوية الخاصة باستكشاف اللانلافلاط واللاغلااز ملانلاذ علاام 22الطاقة الدولية أن نحو 

تم تخصيصها لتعويض تراجلاعلاات الانلاتلااج. وهلاذا يلاعلانلاي أنلاه، فلاي ظلال اللاملاسلاتلاويلاات اللاحلااللايلاة  0212
للاستثمارات في قطاع النفط والغاز، سيكون نمو اللاعلارض ملاتلاواضلاعلااً فلاي أحسلان الأحلاوال خلالال 

 السنوات القادمة.

دول من تحالف أوبلاك وشلاركلاائلاهلاا  8حالياً يعتبر السوق مزود بكميات كافية من النفط، حيث أضافت 
، 0204مليون برميل يلاوملايلااً خلالال علاام  0,5)هي الدول التي خفضت انتاجها في السابق طواعية( نحو 

وكذلك ارتفعت الامدادات من خارج تحالف أوبك وشركائهلاا. نلاتلايلاجلاة للاذللاك، ارتلافلاعلات اللاملاخلازونلاات 
العالمية )بما في ذلك المخزون على ناقلات النفط العائمة(، رغم وجود فرقين دقيقين هنلاا: ملاعلاظلام 
النفط المخزون على الناقلات يعتبر نفطاً خاضع للعقوبة يبحث عن مشتلاريلان، وبلاعلاض اللاملاخلازونلاات 

 المضافة تتكون من احتياطيات استراتيجية تضيفها الصين. 

أوبك، ووكالة الطاقة الدولية، وإدارة معلوملاات  -، تتوقع الوكالات الرئيسية الثلاث0202بالنسبة لعام 
مليون برميل يومياً في المتوسط، وكانت تقديرات أوبلاك هلاي الأكلاثلار  1,1نمو الطلب بحوالي  -الطاقة
مليون برميل يومياً(. لا يزال نمو الاقتصاد العالمي يؤدي إلى ارتفاع اللاطلاللاب علاللاى اللانلافلاط،  1,5تفاؤلًا )

 وخاصة في الأسواق الناشئة.

من المرجح أن تواصل زيادة المخزونات الاستراتيجية في الصين، التي كانت المصدر الرئيسي للاللاطلاللاب 
. وستكون الصلايلان حلاريصلاة علاللاى الاسلاتلافلاادة ملان الأسلاعلاار 0202، دعمها للطلب عام 0204في عام 

المنخفضة والإجراءات الأمريكية حول فنزويلا، التي أدت إلى تعطيل الإمدادات النفطية فلاي الصلايلان، 
 مما يعزز حافز الصين لبناء احتياطيها الاستراتيجي. 

مع ذلك، من المتوقع أن تواصل إمدادات النفط العالمية الارتفاع. تتراوح تلاوقلاعلاات نلاملاو الإملادادات 
ملاللايلاون  1,0مليون برميل يومياً )توقعات أوبلاك( إللاى  2,2من الدول خارج تحالف أوبك وشركائها من 

برميل يومياً )توقعات وكالة الطاقة الدولية(. لذلك، تتوقع وكالة الطاقة الدولية فوائض كبيرة، بينلاملاا 
(. قلارر تلاحلااللاف 4تعني أرقام أوبك أن المنظمة لا يزال لديها مجال لإضافة المزيد من البراميل )شكل 

. مع ذلك، ربما يبدأ تحالف أوبك إضلاافلاة اللاملازيلاد 0202أوبك وشركائها إبقاء الانتاج ثابتاً في الربع الأول 
لا سيملاا اتلاجلااه اللاملاخلازونلاات والأسلاعلاار  -من البراميل تدريجياً خلال العام، وذلك تبعاً لظروف السوق
 العالمية، بما في ذلك شكل منحنى العقود الآجلة للنفط. 

ستأتي الإمدادات الإضافية من الدول خارج تحالف أوبك وشركائها بشكل كبير من أمريكلاا اللالاتلايلانلايلاة 
)البرازيل وغويانا والأرجنتين(، إلى جانب بعض النمو في كندا. نتوقع أن يستقر إنتاج النفط الأمريكي في 

. 0204مليون برميل يوملايلااً فلاي أواخلار علاام  8,:1، بعد وصوله إلى مستوى قياسي جديد عند 0202عام 
ومن المتوقع أن يزداد الإنتاج قليلًا في خليج المكسيك/أمريكا، ولكن إنتاج النفط الصلاخلاري الأملاريلاكي 

 قد يبدأ في بلوغ حدوده القصوى، خاصة في ظل انخفاض الأسعار.

 

 

 

 

 

 

 

حالياً يعتبر سوق النفط مزود 
 بكميات كافية من النفط.

 

 

يتوقع نمو الطلب على النفط بنحو 
 .0202مليون برميل يومياً عام  1,1

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

يتوقع المزيد من إمدادات النفط 
 من أمريكا اللاتينية وكندا.

 

 

0202الاقتصاد السعودي في عام  4  

0202فبراير   

  0206: ت ا ن الت قعات الخاص  بت ازن النفط عام 7شكل  :  أسعار خام بر ت، المت سط ال ن ي6شكل 

 )مليون برميل في اليوم(
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أوبك وكالة الطاقة الدولية

زيادة الإمدادات النفطية من الدول خارج أوبك
زيادة الطلب العالمي على النفط



 

 

 

 

 

 

 

لا تزال الأوضاع الجيوسياسية  تمثل 
عامل عدم يقين، وربما يكون لها 

 تأثير على السوق.

 

 

 

 

التأثير الرئيسي للعقوبات الغربية 
على روسيا كان هو خفض انتاج 

 المصافي.

 

 

 

 

 

 

 

، ستبدأ آفاق سوق 0204في عام 
النفط في التحسن، مع ضعف 

 الزيادات في العرض.

 

 

 

 

نتوقع نمو الناتج المحلي الإجمالي 
 .0202% في عام 5,4الحقيقي بنسبة 

 

 

 

 

 

 

ستواصل الاصلاحات الجارية 
دعمها للناتج المحلي الإجمالي غير 

 النفطي والاستثمارات.

 

 

0202الاقتصاد السعودي في عام  5  

0202فبراير   

في حين أن صناعة النفط الصخري الأمريكي ستواصل تحقيق مكاسب فلاي الانلاتلااجلايلاة، تلاؤكلاد مصلاادر 
تلاحلاوللات اسلاتلاراتلايلاجلايلاة صناعية أن عمليات الحفر في أفضل مكامن الصخور قد ازدادت بالفعل. للاقلاد 

فلاي علاام .  بدلًا من التركيز على نمو حجم الإنتاج  شركات النفط الصخري إلى تحقيق عوائد للمساهمين،
ملاللايلاون  2,1مليون برميل يومياً في المتوسط، ليصل إللاى  :2,1، ارتفع انتاج النفط الصخري بنحو 0204

برميل يومياً، وفقاً لإدارة معلومات الطاقة. لقد تباطأت وتيرة النمو بدرجة كبيرة مقلاارنلاة بلاالسلانلاوات 
% ملان انلاتلااج اللانلافلاط الصلاخلاري 22الأخيرة،حيث بقي الانتاج من حقل بيرميان، الذي يشكل أكلاثلار ملان 

 الأمريكي، ثابتاً منذ يوليو.

لا تزال الأوضاع الجيوسياسية العالمية تعاني من التقلبات. قد ترتفع أسعار النفط نتيجة لتعطيل في 
إمدادات النفط، أو زيادة مخاطر حدوث اضطرابات في تلك الإمدادات.  لكن، الاضطرابات الفعلية في 

 .0204إمدادات النفط كانت محدودة في عام 

دولارات  12في ارتفاع أسعار النفط بنحو  0204يوماً بين إسرائيل وإيران في يونيو  10تسببت حرب ال 
للبرميل. لم يؤثر النزاع في نهاية المطاف على الإمدادات، وعادت الأسعار إلى مستوياتها السابقة. 

، أدت الاحتجاجات 0202كانت هذه حالة من حالات علاوة المخاطرة المؤقتة. حتى الآن في عام 
الواسعة في إيران ومخاطر شن ضربات أمريكية على إيران إلى ارتفاع أسعار النفط. في حال تم 

التوصل إلى اتفاق أمريكي إيراني سيؤدي ذلك إلى انخفاض الأسعار مرة أخرى، بينما سيؤدي أي هجوم 
 أمريكي يؤثر على الإمدادات أو يقود إلى رد إيراني مؤثر إلى ارتفاع الأسعار.  

أدت العقوبات الغربية على روسيا، والهجمات الأوكرانية بالطائرات المسيرة، إلى خلق بعض الضغط 
على قطاع النفط الروسي، لكنها لم تؤثر بشكل واضح على إمدادات الخام الروسي حتى الآن، وكان 

مليون برميل في اليوم(. مع ذلك، فإن توسيع  1التأثير الرئيسي هو خفض انتاج المصافي )بنحو 
أوكرانيا لقدرات طائراتها المسيرة ربما يربك إمدادات النفط الروسية في المستقبل، بناءً على كيفية 

الذي  -تطور الحرب. أدى تدمير الطائرات المسيرة للبنية التحتية لاتحاد خطو  أنابيب بحر قزوين
ويناير  0204إلى خفض شحنات الخام الكازاخستاني إلى أوروبا في الربع الرابع  -تمتلك روسيا جزءً منه

0202. 

لم يكن لاعتقال الولايات المتحدة للرئيس الفنزويلي مادورو تأثير يذكر على السوق، حيث كانت 
 1الإجراءات والعقوبات الأمريكية قد قلصت مسبقاً إمدادات النفط الفنزويلي، التي يقدر حجمها بلا 

مليون  122مليون برميل في اليوم، والتي تعتبر صغيرة مقارنة بالإمدادات العالمية التي تبلغ أكثر من 
 برميل في اليوم. 

كذلك، يجب الإشارة إلى أن الأحداث الجيوسياسية ربما تقود إلى انخفاض أسعار النفط في الحالات 
التي يتضرر فيها الاقتصاد والتجارة العالميين، أو في الحالات التي تؤدي إلى زيادة المعروض من الخام، 

 على سبيل المثال التوصل إلى حل دبلوماسي للحرب الروسية الأوكرانية.

وختاماً، تشير توقعات العرض والطلب العالمية إلى سوق مزودة بكميات مريحة من النفط في عام 
، تبدأ آفاق سوق النفط 0204، وذلك في حالة عدم حدوث صدمات جيوسياسية. بالنسبة لعام 0202

 في التحسن مع ضعف الزيادات في العرض واستمرار نمو الطلب.

 أداء الاقتصاد السعودي

، مدعوماً بانتعاش الناتج المحلي 0204% في عام 5,4تسارع نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي إلى 
%، 5,2%، في حين استقر نمو الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي عند 4,2الإجمالي النفطي بنسبة 

 %.2,2وتباطأ نمو الأنشطة الحكومية إلى 

%، مع نمو القطاع 5,4، سيسجل الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي مرة أخرى نمواً بحوالي 0202في عام 
في المتوسط.  0204% عن مستواه عام 4%، ونمو القطاع النفطي بنسبة 5,5غير النفطي بنسبة 

سيعود نمو القطاع غير النفطي إلى مستوياته الطبيعية، بعد الارتفاع الذي شهده في السنوات 
الأخيرة، وذلك نيتجة لاستقرار الزخم الناتج عن استثمارات القطاع العام في ظل انخفاض أسعار 

(. ومع ذلك، تعتبر معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي هذه جيدة مقارنة بالأسواق 8شكل النفط )
 الناشئة الأخرى.

سيحظى الاقتصاد غير النفطي بالدعم من استمرار الإصلاحات الرامية إلى تحسين مناخ الاستثمار، 
والتطورات الهيكلية في عدد من القطاعات، بما في ذلك السياحة، والصناعة التحويلية غير النفطية، 

والنقل والخدمات اللوجستية، والتمويل والتأمين، إلى جانب الطاقة المتجددة والتكنولوجيا. 
 .0202وستواصل هذه القطاعات النمو في عام 

في الوقت نفسه، سيتباطأ زخم النمو الناجم عن الانفاق الحكومي، وذلك نتيجة لاستقرار حجم الإنفاق 
المقرر في الميزانية، وترشيد الإنفاق على بعض المشاريع. سيتباطأ نمو الائتمان، لكنه سيبقى عند 
رقم آحادي مرتفع، حيث يتوقع أن يقوم القطاع المصرفي الذي يتمتع برأسمال قوي بحشد التمويل 

 من المؤسسات غير الإيداعية.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

، نتوقع نمو الناتج 0202في عام 
 %.4المحلي الإجمالي النفطي بنسبة 

 

 

 

0202الاقتصاد السعودي في عام  6  

0202فبراير   

 الأنشطة النفطية

، ليصل انتاجها إلى 0204مليون برميل يومياً في عام  1,1أضافت المملكة لإنتاجها من النفط الخام نحو 
. :020مليون برميل يومياً في ديسمبر، ويعتبر هذا المستوى من انتاج الخام هو الأعلى منذ أبريل  12,1

% عن متوسط 4,4مليون برميل يومياً، بارتفاع نسبته  2,4ككل  0204وبلغ متوسط الإنتاج في عام 
 .0205الإنتاج في عام 

، 0204، نتوقع أن يبقى انتاج الخام مستقراً إلى حد كبير مقارنة بمستواه في نهاية عام 0202في عام 
مع إضافات طفيفة خلال العام، مع قيام  أوبك بالتراجع بصورة تدريجية عن تخفيضات الانتاج 

 : الحصص المكونة للناتج المحلي الإجمالي الحقيقي ومعدلات النمو 0جدول 

 الحصة كنسبة  مئوية:  التغير السنوي كنسبة مئوية 

0202  
 توقعات

0204 
0204     :020 0205 تقديرات  

 الناتج المحلي الإجمالي     2.4 0.2 5.4 5.4

 القطاع النفطي  02 2.2- 5.5- 4.2 2.8

 الأنشطة غير النفطية   42 4.2 2.2 5.2 5.5

 الأنشطة الحكومية    :1 1.1 :.: 2.2 2.2

الناتج المحلي الإجلاملااللاي غلايلار اللانلافلاطلاي، حسلاب  122 التغير  السنوي كنسبة مئوية

 الزراعة 5.2 5.2 4.1 0.8 4.:

 التعدين غير النفطي 2.8 2.: :.8 0.4 4.4

 الصناعات غير النفطية )التحويلية( 12.2 5.2 4.2 5.4 5.5

 الكهرباء والماء والغاز 0.2 4.: 2.4 4.1 5.4

 التشييد والبناء 5.:1 4.4 4.2 5.1 4.:

 تجارة الجملة والتجزئة 02.2 2.8 2.8 2.4 4.2

 النقل والاتصالات 2.8 4.5 :.5 5.4 :.:

 الأنشطة العقارية 2.5 0.5 0.: 5.2 4.:

 التمويل  والتأمين والأعمال 11.2 8.0 12.2 2.8 4.2

 خدمات اجتماعية 2.4 :.10 4.2 5.8 5.4

هي تقديرات أولية. الناتج المحلي الإجمالي غير  0204ملحوظة: الناتج المحلي الإجمالي والقطاعات الرئيسية في عام  
)معدلات النمو والحصص المكونة(، هو المتوسط للفترة من بداية العام  0204النفطي، حسب القطاعات، للعام 

 يتضمن كذلك صافي الضرائب. 0204. الناتج المحلي الإجمالي  للعام 0204وحتى الربع الثالث 
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 : توسع كبير في الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي8شكل 
 نقطة( 122=  0214)عام 
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من المنتظر أن يتأثر الناتج المحلي 
الإجمالي النفطي بالتطورات في 

 قطاع الغاز.

 

 

 

 

سيظل الطلب الاستهلاكي قوياً، 
 مدعوماً بتوسع سوق العمل. 

 

 

 

 

يتضح توسع أنشطة السياحة من 
خلال عدد الزيارات وعدد منشآت 

 الضيافة الجديدة.

 

 

 

 

 

يتوقع أن تستفيد السياحة من 
افتتاحات الفنادق الجديدة 

والفعاليات المتعددة المتوقع 
 انطلاقها في المدى القريب.

 

 

0202الاقتصاد السعودي في عام  7  

0202فبراير   

% عن متوسطه 4السابقة. وهذا المستوى يعني أن متوسط انتاج الخام سيكون أعلى بنسبة تقارب 
 .0204في عام 

يميل الناتج المحلي الإجمالي النفطي إلى تتبع التغييرات في انتاج النفط الخام بشكل عام، ولكنه ربما 
يتأثر أيضاً بقطاع الغاز الذي يشهد ضخ استثمارات كبيرة، ولا سيما تطوير حقل الجافورة الذي بدأ 

. بناءً على ذلك، نقدر نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للقطاع النفطي 0204الانتاج في أواخر عام 
 .0202% في عام 4بنسبة 

% في الناتج المحلي الإجمالي النفطي، في ظل إضافات صغيرة في 0، نتوقع نمواً بنسبة 0204في عام 
 الخام السعودي ومزيد من النمو في انتاج الغاز. 

 الأنشطة غير النفطية

% من الناتج المحلي الإجمالي للقطاع غير 02,2 قطاع تجارة الجملة والتجزئة، والمطاعم والفنادق نما 
، علاللاى أسلااس سلانلاوي، 0204% خلال الفترة من بداية العام وحتى الربلاع اللاثلااللاث 2,4النفطي( بنسبة 

%. 2,8، عندما نما القطاع بنسلابلاة 0205متماشياً بشكل عام مع وتيرة النمو  في نفس الفترة من عام 
ويعود هذا النمو إلى الطلب الاستهلاكي القوي، مدعوماً بمكاسب كبيرة فلاي اللاتلاوظلايلاف، واللاتلاطلاور 
المستمر في قطاع الضيافة. زاد عدد الأشلاخلااا اللاذيلان تلام تلاوظلايلافلاهلام ملان السلاعلاوديلايلان وغلايلار 

 424288، مما أدى إلى دعم الطلب المحلي، وقد ارتفع إجمالي التوظيلاف بلانلاحلاو 0204السعوديين عام 
 ، على أساس صافي.0204في الفترة بين الربع الأول والربع الثالث 

واصل نشا  السياحة تسجيل أداء قوي سواء في السياحة لأغراض دينية أو غير ديلانلايلاة. وبلاللاغ علادد 
ملاللايلاون فلاي اللانلاصلاف  4,:1مليون معتمر خلال النصف الأول من العام، مرتفعاً من  02,2المعتمرين 
. كذلك، بقيت السياحة غير الدينية قوية، حيث ارتلافلاع علادد السلايلااح فلاي ملاوسلام 0205الثاني من عام 
ملاللايلاون، بلاملاا فلاي ذللاك السلايلااح اللاملاحلاللايلايلان  0:%، على أساس سنوي، ليصل إلى 02الصيف بنسبة 
%، علاللاى 14هذا النمو دعم زيادة الإنفاق المرتبط بالسياحة في موسم الصيف بنسبة بلغت والأجانب. 
مللايلاون سلاائلاح علاام  100سنوي. بصفة عامة، بلغ العدد الإجمالي للسياح )المحليين والأجانب( أساس 

ملاللايلاون.  2:، وبلغ عدد السياح الأجانب من هذا الإجمالي نحلاو 0205مليون عام  112، مرتفعاً من 0204
مليلاار  22:إلى أكثر من  0205مليار ريال عام  080إضافة إلى ذلك، ارتفع الإنفاق في قطاع السياحة من 

 . 0204ريال عام 

وفي الوقت نفسه، واصل جانب العرض توسعه، حيث ارتفع عدد منشآت الضيلاافلاة اللاملارخصلاة فلاي 
، وفقاً لبيانات الهيئة العاملاة 0204بحلول الربع الثالث  4200إلى  0205في نهاية عام  5504المملكة من 
 (.  2للإحصاء )شكل 

الإنفاق الاستهلاكي للعام ككل )عمليات نقا  اللابلايلاع، واللاتلاجلاارة الاللاكلاتلارونلايلاة، والسلاحلاوبلاات ارتفع  
تريليون ريال، متجاوزاً  1,442%، على أساس سنوي بالقيمة الاسمية، ليبلغ إجماليه 12,4النقدية( بنسبة 

%. وجاء هذا النمو مدفوعاً إلى حد كبير بالانلافلااق علابلار اللاتلاجلاارة  4,4نمو العام الماضي الذي كان بنسبة 
 (.12% )شكل 4,8الالكترونية، مقابل تباطؤ في نمو الإنفاق عبر عمليات نقا  البيع، عند 

بالنظر إلى المستقبل، نتوقع أن يكون نمو الإنفاق مدعوماً بمزيد ملان اللاملاكلااسلاب فلاي اللاتلاوظلايلاف، 
والتوسع المستدام في السياحة. من المتوقع إفتتاح عدد كبير من الفنادق حول الملاملاللاكلاة، بلاملاا فلاي 

 :   م  ق ي في الإ فاق الاستهلاكي12شكل  :  ؤشر الا تاج الصناعي و ك  اته الرئي ي 11شكل 
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مؤشر الصناعة التحويلية
صناعة المنتجات الغذائية
ائيةصناعة المواد الكيميائية والمنتجات الكيمي

صناعة منتجات المعادن اللافلزية الأخرى



 

 

 

 

 

 

 

تعزز قطاع الصناعة غير النفطية 
بفضل سياسات التوطين 
 والاستهلاك المحلي.

 

 

 

ارتفع المحتوى المحلي في الإنفاق 
% 41إلى  0202% عام ::النهائي من 

 .0204عام 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

أدى نشا  الأعمال والسياحة، إلى 
دعم النمو في النقل والخدمات 

 اللوجستية.

 

 

شمل التوسع قطاعات النقل 
 الجوي والشحن والسكك الحديدية.

 

 

 

 

0202الاقتصاد السعودي في عام  8  

0202فبراير   

ذلك مكة المكرمة، والرياض )القدية والدرعية(، وفي الموقعين الرئيسيين على البحر الأحمر )مشروع 
البحر الأحمر، وأمالا(. إضافة إلى ذلك، هناك العديد من الفعاليات الرياضية والترفيهية ينتظر قيلااملاهلاا 
في مختلف أنحاء المملكة، والتي ستشكل مزيد من اللادعلام للاقلاطلااع الضلايلاافلاة. وفلاي هلاذا السلايلااق، 

 . 0202مليار ريال عام  41:تستهدف وزارة السياحة زيادة الإنفاق في قطاع السياحة إلى 

الناتج اللاملاحلاللاي الإجلاملااللاي للاللاقلاطلااع غلايلار % من 12,2 ( قطاع الصناعة غير النفطية )التحويليةواصل 
.  0204% خلال الفترة من بداية العام وحتى الربع اللاثلااللاث 5,4النفطي( تسجيل نمو قوي، بلغت نسبته 

في السنوات الأخيرة، واجه القطاع عقبات نتيجة لضعف اللاطلاللاب الصلايلانلاي علاللاى اللابلاتلاروكلايلاملااويلاات 
المملكة )ما يقارب ثلث إجمالي الصناعلاة غلايلار اللانلافلاطلايلاة(، المستوردة، أكبر قطاع فرعي للصناعة في 

وهو أمر يعود إلى توسيع الصين لطاقتها الإنتاجية المحلية. في غضون ذلك، أدت جهود اللاتلاوطلايلان 
وزيادة الاستهلاك المحلي إلى دعم النمو، مما يعكس جزئيلااً اسلاتلاراتلايلاجلايلاة إحلالال اللاواردات للاتلاعلازيلاز 

 سلاسل التوريد المحلية.   

لقد لعبت الإجراءات النظامية التي تستهدف زيادة نسبة المحتوى المحلي دوراً رئيسياً في دعلام هلاذا 
الزخم. فوفقاً لهيئة المحتوى المحلي والمشتريات الحكومية، ارتفع  المحتلاوى اللاملاحلاللاي فلاي الإنلافلااق 

. للاقلاد أدت زيلاادة 0204% في عام 41إلى  0202% عام ::النهائي لمشتريات الحكومة في المملكة من 
الطلب على السلع الاستهلاكية ووجود العديد من مشاريع التشييد القادمة في الطريلاق، إللاى دعلام 
الصناعة المحلية. ونتيجة لذلك، ارتفع الطلب على العديد من السلع، كالبنود المتصلة بأعمال التشييلاد 

 والمنتجات الغذائية، مما أفاد المنتجين المحليين في مختلف القطاعات.  

لقد انعكس ذلك على المؤشرات الصناعية، حيث ارتفع محتوى الصناعة في مؤشر الانتلااج الصلانلااعلاي 
مصلانلاعلااً الإنلاتلااج  1054مصنعاً، وقد بدأ  10222عدد المصانع (. تجاوز 11)شكل  0204% في عام 5بنسبة 

خلال العام. كذلك، استفاد القطاع من النشا  الاستثماري القوي، بما في ذلك تسهيلات للاتلاملاويلال 
 مليار ريال. 0,8:المصدرين المحليين بقيمة  الصادرات غير النفطية تم تقديمها إلى

، مدعوماً بمزيد من التوسع في القدرة الانلاتلااجلايلاة واللاملابلاادرات 0202يتوقع أن يتواصل الزخم في عام 
المستهدفة. تخطط وزارة الصناعة والثروة المعدنية لتعزيز الابتكار، وزيادة تسجيل المنتلاجلاات تلاحلات 

 “. صنع في السعودية”برنامج 

وتشمل المشاريع الكبيرة المرتقبة، إطلاق صندوق الاسلاتلاثلاملاارات اللاعلااملاة للاملاصلانلاع )سلايلار( لانلاتلااج 
في مدينة الملك عبلاد   الاقلاتلاصلااديلاة، واللاذي  0202السيارات الكهربائية في النصف الأول من عام 

مليون متر مربع. سيتم تنفيذ المصنع على مراحل، ويتوقع أن يسهم في تحفيز تطوير  1تبلغ مساحته 
، وهلاي شلاركلاة تلاابلاعلاة لصلانلادوق “ آلات” سلسلة التوريد المحلية. علاوة على ذللاك، وقلاعلات شلاركلاة 

لإقامة ملانلاشلاأة لانلاتلااج أجلاهلازة اللاكلاملابلايلاوتلار فلاي “  لينوفو” الاستثمارات العامة، صفقة مع مجموعة 
 .0202المملكة، والذي يتوقع أن يبدأ الانتاج في عام 

، 0202إضافة إلى ذلك، يتوقع أن تطلق شركة المراعي مشروع كبير لتوسعة إنتاج الدواجن فلاي علاام 
%، ملاملاا يلاعلازز 42-42مليار ريال، وزيادة في الطاقة الانتاجية بنسبة  5,4باستثمارات تقدر قيمتها بنحو 
 النمو في صناعة الأغذية.

%، 5,4المحلي الإجمالي غير النفطي( بنسبة % من الناتج 2,8  والاتصالاتقطاع النقل والتخزين توسع 
، متماشياً مع مستوى النمو الذي تحقق في نلافلاس 0204في الفترة من بداية العام وحتى الربع الثالث 

%. وجاء النمو مدعوماً باستمرار النمو في نشلاا  الأعلاملاال والسلايلااحلاة، 5,5، عند 0205الفترة من عام 
الذي أدى إلى زيادة الطلب على نقل المسافرين وأعلاملاال الشلاحلان علابلار ملاخلاتلاللاف وسلاائلال اللانلاقلال. 
وانعكاساً لهذه التحسينات، تقدم ترتيب المملكة في مؤشر البنك الدولي لأداء الخدمات اللوجستلايلاة 

 دولة، حسب آخر إصدار. 122من بين   8:مركزاً، لتصبح في المرتبة  14بنحو 

%، على أسلااس سلانلاوي، فلاي 2بقي النقل الجوي محركاً رئيسياً للنمو. لقد زاد عدد المسافرين بنسبة 
ألف رحلة، وكذلك ارتفع إجلاملااللاي علادد  282مليون مسافر عبر  152ككل، ليصل عددهم إلى  0204عام 

 (.  10%، على أساس سنوي )شكل 8الرحلات بنسبة 

، من المتوقع أن ينمو النقل الجوي بمستوى أكبر، مدعوماً بالتوسع المرتقب للعمليلاات 0202في عام 
، فضلًا عن إطلاق شركة طيران اقتصادية جديدة مقرها في الدملاام، ” طيران الرياض” التجارية لشركة 

محطة دولية. علاوة على ذلك، ملان اللاملاتلاوقلاع أن تلاقلادم  44محطة محلية و 05والتي يتوقع أن تخدم 
المزيد ملان  -بما في ذلك توسيع الصالات في عدة مطارات -عمليات تطوير البنيات التحتية للمطارات

الدعم لنمو القطاع. على سبيل المثال، يتوقع تدشين أجزاء من مطار اللاملاللاك سلاللاملاان اللادوللاي فلاي 
 .0202الرياض في عام 



 

 

 : قيمة العقود الممنوحة لمراكز البيانات في المملكة:1شكل 

 )مليون دولار(
 :  ارتفاع عدد الم افر ن بالنقل الج ي10شكل 

واصل التحول الرقمي تعزيز نمو 
تقنية المعلومات والتكنولوجيا، مع 
وجود عدد من مراكز البيانات قيد 

 الإنشاء.

 

 

 

بقيت القروض المصرفية المقدمة 
إلى القطاع الخاا قوية، رغم 

 تباطئها.

 

 

 

 

 

 

 

واصل نشا  الاكتتابات العامة 
 نموه في السوق السعودي.

 

 

، قادت المملكة 0204في عام 
في الجرئ  أنشطة رأس المال 

منطقة الشرق الأوسط وشمال 
 أفريقيا.

 

 

 

 

 

0202الاقتصاد السعودي في عام  9  

0202فبراير   

، وشكل ملاتلارو اللاريلااض 0204مليون مسافر عام  144تمكنت القطارات السعودية من نقل أكثر من  
% من إجمالي رحلات القطارات السعودية، مما ساهم بشكل كبير في تعزيز إنتاج القطاع 22أكثر من 

 ككل. كذلك، شهد نقل البضائع نمواً قوياً خلال العام، عاكساً المكاسب التي حققتها التجارة. 

، ملادعلاوملااً 0204فلاي علاام %، على أسلااس سلانلاوي، 4والاتصالات بنسبة نما قطاع تقنية المعلومات 
. ويتوقع أن يتواصل النمو في 0204بمختلف برامج ومبادرات التحول الرقمي، وفقاً لبيان ميزانية العام 

مليار ريال. وتشمل الاستثمارات اللاملاخلاطلاط  122% إضافية ليصل حجم السوق إلى 4، بنسبة 0202عام 
لها إنشاء وإطلاق عدة مراكز بيانات في الرياض وجدة والدمام، مما يدعم تعزيز البنية التحتية الرقميلاة 

 (.:1في المملكة )شكل 

الإجمالي للقطلااع % من الناتج المحلي 11,2  الأعمالقطاع الخدمات المالية والتأمين وخدمات توسع 
. 0204%، خلال الفترة من بداية العام وحتى اللاربلاع اللاثلااللاث للاعلاام 2,8غير النفطي( بقوة، بنسبة بلغت 

ونمت قروض القطاع المصرفي إلى القطاع الخاا بدرجة كبيرة، رغم تباطؤ وتيرة نموها خلال العلاام 
، منخفضةً 0204% في نهاية عام 12,5وسط تشديد السيولة المصرفية، حيث وصلت نسبة نموها إلى 

% في أبريل. جاء نمو الودائع أبطأ من نمو القروض، حيث بلغت نسبتلاه 14من ذروة نمو بنسبة بلغت 
 %.:11% بنهاية العام، مما رفع نسبة القروض إلى الودائع إلى 8,4

تراجعت الرهون العقارية السكنية الجديدة المقدمة من البنوك وشركات التمويل في النصف الثلاانلاي 
% فلاي 14%، على أساس سنوي، مقارنة بلاملاتلاوسلاط نلاملاو بلاللاغ 02، منخفضة بمتوسط 0204من عام 

النصف الأول. لقد أثر ارتفاع أسعار الفائدة وزيادة عدم اليقين بشأن اتجاه أسعار اللاملانلاازل فلاي ظلال 
 الرهون العقارية. اللوائح التنظيمية الجديدة، على الطلب على 

، متماشية إلى حد كبير 0204اكتتاباً خلال عام  52شهدت أسواق المال اكتتابات عامة أولية بلغ عددها 
اكتتاباً فلاي السلاوق اللارئلايلاسلاي،  :1في ذلك اكتتاباً، بما  50والتي بلغ عددها  0205مع حجم اكتتابات عام 

%، فلاي :1، تراجع سوق الأسهم السعودي بلاحلاواللاي 0204اكتتاباً العام السابق. خلال عام  15مقارنة بلا 
  0202أعقاب عامين متتالين من المكاسب القوية. مع ذلك، تحسنت الثقة في السوق مع بداية علاام 

عن فتح السوق المالية بالكامل لجميع فئات المستثلاملاريلان الأجلاانلاب،  بعد إعلان هيئة السوق المالية
قلاادت اللاملاملاللاكلاة نشلاا   0204. كذلك، في عام 0202فبراير  1مما يتيح االاستثمار المباشر اعتباراً من 

 1,4رأس المال الجرئ في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا، حيث جذبت تمويلًا بلغت قيلاملاتلاه 
مليار دولار، وهو ما يمثل ما يقارب نصف إجمالي الاستثمارات في منطقة الشرق الأوسط وشلاملاال 

(. وشكلت الاستثملاارات الأجلانلابلايلاة 15%، على أساس سنوي )شكل 154أفريقيا، ويشكل زيادة بنسبة 
، وهي أعلى نسبة في خمس سنوات. وإجمالًا، ارتفع التمويل 0204% من هذا التمويل في عام 42نحو 

ملاللايلاار دولار،  5,:% ليبللاغ 82عن طريق الاستثمار الجرئ في الشرق الأوسط وشمال أفريقيا بنسبة 
 التقنية المالية والذكاء الاصطناعي.   حيث تركز النشا  الاستثماري بدرجة كبيرة في مجالات

واصلت شريحة التأمين توسعها، مما دعم نمو القطاع ككل. وقد ارتفع علادد الأشلاخلااا اللاملاؤملان 
مليون مستفيد خلال الفترة من بداية العام وحتى أغسطس، وهلاو ملاا  1,4عليهم بشكل خاا بنحو 

%، وجاءت الزيادة في المستفيدين السعوديين وغير السعوديين على حدّ سواء.  11يمثل زيادة بنسبة 
. بالنظلار إللاى 0204مليون فرد بحلول أغسطس  15,4تجاوز العدد الإجمالي للأشخاا المؤمن عليهم 

المستقبل، من المتوقع أن تجذب شريحة التأمين استثمارات أجنبية، كلاملاا ذُكلار ملاؤخلاراً فلاي ملانلاتلادى 
 .02:2مليار ريال بحلول عام  152دافوس، ومن المتوقع أن ينمو  هذا القطاع إلى أكثر من 
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ارتفاعاً في عدد  0204شهد عام 
الأشخاا المؤمن عليهم بصورة 

 خاصة.

 

 

 

نتوقع أن يؤدي الطلب القوي على 
الائتمان والمزيد من المكاسب في 
التوظيف، إلى دعم قطاع التمويل 

 .0202في عام 

 

 

 

استفادت الأنشطة العقارية من 
 المشاريع السكنية المتعددة.

 

 

 

في الوقت نفسه، تراجعت قروض 
الرهن العقاري السكنية الجديدة 

 .0204في عام 

 

 

، نتوقع انتعاشاً 0202في عام 
تدريجياً في الطلب على الرهون 
العقارية، مع انخفاض أسعار 

الفائدة وزيادة خيارات المعروض 
 من أنواع المساكن. 

 

 

0202الاقتصاد السعودي في عام  10  

0202فبراير   

، نتوقع أن يواصل قطاع الخدمات المالية والتأمين وخدمات الأعمال، الاسلاتلافلاادة ملان 0202في عام 
الطلب القوي للائتمان المتعلق بتوسع الاقتصاد غير النفلاطلاي، واللازيلاادة فلاي علاملاللايلاات اللاتلاوظلايلاف 
والتغطية التأمينية، وتواصل نشا  الاكتتابات العامة، والانتعاش التدريجي في الطلب  على اللارهلاون 
العقارية. ويبقى تشديد السيولة يمثل تحدياً، حتى وإن كلاان الإقلاراض اللاملابلااشلار ملان قِلابلال اللابلانلاوك 
الإقليمية والعالمية سيساعد على تلبية بعض الطلب على الائتمان. نلاتلاوقلاع خلافلاضلايلان فلاي أسلاعلاار 

، وهو ما من شأنه أن يلادعلام جلازئلايلااً انلاتلاعلااش نشلاا  0202نقطة أساس في عام  04الفائدة بمقدار 
 الرهون العقارية، مع وضوح تأثير اللوائح والأنظمة العقارية الأخيرة على الأسعار.

% خلال اللافلاتلارة 5المحلي غير النفطي( بنسبة % من الناتج الإجمالي 2,5  العقارية قطاع الأنشطة نما 
، مدعوماً بالمشاريع السكنلايلاة اللاتلاي يشلارف علاللايلاهلاا بلارنلااملاج 0204من بداية العام وحتى الربع الثالث 

أللاف أسلارة دعلاملااً  22ككل، تلقى أكثر من  0204التابع لوزارة البلديات والإسكان. وخلال عام “ سكني” 
% 22سكنياً من خلال خيارات تمويل وملكية متعددة. نتيجة لذلك، ارتفع معدل ملكيلاة اللاملانلاازل إللاى 

%، وفقاً لوزارة البلديات 42البالغ  02:2، ليقترب من هدف رؤية 0202% في عام 20، مقارنة بلا 0204عام 
 والإسكان.

، حيث انخفضت بلانلاسلابلاة 0204في المقابل، تراجعت قروض الرهن العقاري السكنية الجديدة في عام 
. وأظهرت أحدث بيلاانلاات اللابلانلاك 0205% في عام 12% من حيث الحجم، مقارنة بزيادة بلغت نسبتها 10

في عام مليار ريال  80,2الجديدة بلغت المركزي السعودي )ساما(،  أن إجمالي قروض الرهن العقاري 
(. ويلاعلاكلاس هلاذا 14مليار ريال )شلاكلال  2,:2والذي كان عند  0205، منخفضةً عن مستواها عام 0204

التباطؤ على الأرجح مجموعة عوامل، تشمل بيئة أسعار الفائدة المرتفعة، التي شجعت الأسلار علاللاى 
تأجيل الاقتراض تحسباً لانخفاض أسعار الفائدة، وفترة التكيف التي أعقبت الاعلالان علان سلايلااسلاات 
خاصة باستقرار سوق العقارات. وتهدف تلك السياسات إلى تحسين القلادرة علاللاى تلاحلاملال تلاكلااللايلاف 

، تلام إصلادار رسلاوم 0202يلانلاايلار  1السكن، والتحفيز على تطوير الأراضي الشاغرة. ومنذ تطبيقها فلاي 
 ألف مالك أرض في الرياض، وفقاً لوزارة البلديات والإسكان. 22الأراضي البيضاء لحوالي 

نتيجة لذلك، يبدو أن الأنشطة العقارية شهدت تباطؤً في الشهور الأخلايلارة. وتشلايلار أحلادث بلايلاانلاات 
البنك المركزي السعودي )ساما(، إلى استقرار القروض المصرفية المقدمة إللاى شلاركلاات اللاتلاطلاويلار 

 (.12)شكل  0204لعام والربع الأول  0205العقاري، في أعقاب نموها القوي في عام 

فلاي دعلام  0202يتوقع أن يسهم الانتعاش التدريجي المتوقع في الطلب على الرهون العقارية علاام 
النشا  العقاري، مع انخفاض أسعار الفائدة وزيادة خيارات المعلاروض ملان أنلاواع اللاملاسلااكلان. فلاي 

مليون متر مربع من الأراضلاي اللاجلااهلازة للاللاتلاطلاويلار،  122الرياض، تقدّر وزارة البلديات والإسكان توفر 
ألف وحدة سلاكلانلايلاة علاللاى ملادى السلانلاوات اللاثلالاث  22:والتي ستكون كافية لاستيعاب ما يصل إلى 

، حيث تلاخلاطلاط وزارة اللابلاللاديلاات 0202أحد مصادر نمو القطاع في عام “  سكني” القادمة. يعتبر برنامج 
أللاف وحلادة  82ألف أسرة، إلى جانب تقديم نحو  122والإسكان لتوسيع نطاق الدعم السكني ليشمل 

 سكنية وقطع أراضي مطورة إضافية بالشراكة مع القطاع الخاا.

ألف وحدة سكنية في ملاخلاتلاللاف أنلاحلااء  22:من ناحية أخرى، تخطط الشركة الوطنية للإسكان لتوفير 
 مدينة. 12البلاد في المدى القريب، بعد أن قامت بالفعل بتسليم عدد مماثل موزعة على 

% في الفترة ملان بلادايلاة 5,1% من الناتج الإجمالي للقطاع غير النفطي( بنسبة 5,:1  قطاع التشييد نما 
. واسلاتلافلااد 0205%، خلال نفس الفترة من علاام 5,2، مقارنة بنسبة نمو 0204العام وحتى الربع الثالث 

 :  م   الره ن العقار  11شكل 
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واصل قطاع التشييد الاستفادة 
من مشاريع الإسكان، والسياحة، 
 والمشاريع العملاقة ذات الأولوية.

 

 

 

 

 

يتوقع أن تساهم مجموعة متنوعة 
من الفعاليات الرياضية والترفيهية 

 إلى تعزيز قطاع التشييد.

 

 

، هناك خطط 0202في عام 
لاستضافة مجموعة من الفعاليات 
الرياضية وإطلاق مستشفيات 
 ومدارس جديدة في المملكة.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

، تخطط المملكة 0202في عام 
لزيادة الانتاج الزراعي لتعزيز الأمن 

 الغذائي.

0202الاقتصاد السعودي في عام  11  

0202فبراير   

القطاع من الانفاق على المشاريع العملاقة ذات الأولوية، وأماكن الإقاملاة اللاملارتلابلاطلاة بلاالسلايلااحلاة، 
 0,4ومشاريع الإسكان التي ينفذها القطاعان العام والخاا. وجدير بالذكر، أنلاه تلام إنلاجلااز أكلاثلار ملان 

، كما تم 0204مليون متر مربع من المنتزهات والمشاريع التنموية الحضرية في النصف الأول من عام 
من قِبل وزارة  0204ألف وحدة سكنية وقطع أراضي مطورة للمواطنين في عام  124تقديم أكثر من 

 .0202البلديات والإسكان، وفقاً لبيان ميزانية 

، تخطط وزارة البلديات والإسكان لتوفيلار علادد آخلار ملان اللاوحلادات السلاكلانلايلاة وقلاطلاع 0202في عام 
ألف. ويتوقع أن تظل المشاريع العملاقة ذات الأولوية التي ينفذها  82الأراضي المطورة يبلغ عددها 

صندوق الاستثمارات العامة هي الركائز الرئيسية التي تدعم أنشطة التشييد: البلاحلار الأحلاملار، روشلان، 
القدية، الدرعية، المسار الرياضي في الرياض، حديقلاة اللاملاللاك سلاللاملاان، مشلاروع سلافلان. ملاع ذللاك، 

، ولا سيما بالنسبة للمشاريلاع اللاعلاملالاقلاة، 0204تراجعت قيمة عقود البناء الجديدة الممنوحة في عام 
، تلاملااشلايلااً ملاع إعلاادة تلاقلايلايلام مشلااريلاع صلانلادوق 0202وربما تظل عند مستويات منخفضة في عام 

الاستثمارات العامة. من المرجح أن تركز استراتيجية صندوق الاستثمارات العاملة القادمة للفترة بين 
بشكل متزايد على جذب الاستثمارات من الشركاء و القطاع اللاخلااا، إللاى جلاانلاب  02:2و 0202عامي 

زيادة التركيز على الخدمات اللاللاوجسلاتلايلاة، واللاتلاعلاديلان، والسلايلااحلاة، والصلانلااعلاة اللاملاتلاقلادملاة، واللاذكلااء 
 الاصطناعي، ومراكز البيانات.

، وكلاأس اللاعلااللام 02:2، ومعرض إكسلابلاو 0204استعداداً لاستضافة كأس آسيا لكرة القدم في عام 
، من المقرر توسيع سعة الفنادق بشكل كلابلايلار. وحسلاب وزارة السلايلااحلاة، 02:5لكرة القدم في عام 

ألف غرفة فندقية قادمة في الطريق خلال السنوات الخمس اللاقلاادملاة، للادعلام تلاللاك  042هناك نحو 
. كذلك، سيستفيد القطاع من تشييد الملاعب الجديدة وعلاملاللايلاات اللاتلاوسلاع فلاي الفعاليات المهمة

الرياض، وجدة، والخبر. علاوة على ذلك، انطلقت الأعمال التحضيرية الخاصة بتشييد ملاوقلاع ملاعلارض 
، والذي يتوقع أن يضيف المزيد من الزخم لنشا  اللاتلاشلايلايلاد خلالال السلانلاوات اللاخلاملاس 02:2إكسبو 
 القادمة.

للقطاع غيلار اللانلافلاطلاي( % من الناتج المحلي الإجمالي 2,4  والشخصية قطاع الخدمات الاجتماعية نما 
، على أساس سنوي، ملاتلاراجلاعلااً 0204% خلال الفترة من بداية العام وحتى الربع الثالث لعام 5,8بنسبة 

. ويشمل هذا القطاع أنشطلاة اللاتلاعلاللايلام، 0205% خلال نفس الفترة من عام 2,1من نسبة نمو بلغت 
والرعاية الصحية، والفنون، والترفيه، واللاريلااضلاة. فلاي ملاجلاال اللارعلاايلاة الصلاحلايلاة، تلاوسلاعلات خلادملاات 

سلاريلار فلاي  1422الافتراضي في مختلف أنحاء المملكة، إلى جلاانلاب إضلاافلاة نلاحلاو “  الصحة” مستشفى 
فلاعلااللايلاة  14الرياضة، استضافت المملكة أكثر ملان (. وفي مجال 14مستشفيات كبرى )شكل خمسة 

 ، والفورمولا إي، والتنس. 1دولية، بما في ذلك كرة القدم، والفورمولا 

فلاعلااللايلاة ريلااضلايلاة، وإطلالاق سلاتلاة  :1، مدعوماً بخطط استضافلاة 0202يتوقع أن يتواصل النمو عام 
سرير. وسيأتي مزيد من الدعم ملان بلاراملاج اللاتلاعلاللايلام اللاتلاي  1122مستشفيات جديدة، مما يضيف نحو 

مدرسة على مستلاوى اللابلالاد،  12تهدف إلى زيادة  عدد المدارس المتخصصة للطلاب الموهوبين إلى 
وتوسيع نطاق تدريس اللغة الصينية في المدارس الحكومية، إلى جانب خلاطلاط ملان وزارة اللاثلاقلاافلاة 

 لافتتاح متاحف جديدة في عدة مدن، تشمل الجوف والقصيم ومكة المكرمة.

% خلال الفترة ملان بلادايلاة 0,8% من الناتج الإجمالي المحلي غير النفطي( بنسبة 5,2  الزراعة قطاع نما 
، على أساس سنوي. وجاء النمو مدعوماً بالتقدم اللاملاسلاتلاملار نلاحلاو 0204العام وحتى الربع الثالث لعام 

 شخص  1222: عدد أسرّة المستشفى لكل 14شكل 

 (0205 –)الهيئة العامة للإحصاء
 :  الائتمان المصرفي ح ب القطاعات16شكل 

 )التغير على أساس سنوي(
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سيكون هناك مزيد من التوسع 
في مشاريع تحلية المياه وتوليد 
 .0202الطاقة الشمسية خلال عام 

 

 

 

 

 

 

هناك زيادة كبيرة في الاهتمام 
بقطاع التعدين من قِبل شركات 

 التنقيب الأجنبية.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

0202الاقتصاد السعودي في عام  12  

0202فبراير   

تحقيق الاكتفاء الذاتي من الغذاء، والمشاريع الملاتلاواصلاللاة للاعلاملاللايلاات اللاتلاشلاجلايلار فلاي إطلاار ملابلاادرة 
، تخطط السعودية لزيادة المنتجات الزراعلايلاة الأسلااسلايلاة 0202بالنظر إلى عام “.   السعودية الخضراء” 

 (. 18مليون طن، لتعزيز الأمن الغذائي وتوسيع القطاع )شكل  :1بنحو 

الإجمالي للقطلااع غلايلار اللانلافلاطلاي( نلاملاواً % من الناتج المحلي 0,2  والماء قطاع الكهرباء والغاز  حقق 
، مدعوماً بلاطلارح 0204%، على أساس سنوي، خلال الفترة من بداية العام وحتى الربع الثالث 4,1بنسبة 

مليار ريال. تشمل تلك المشاريع استثمارات في تحلاللايلاة اللاملايلااه، وشلابلاكلاات نلاقلال  55مشاريع بقيمة 
الكهرباء، إضافة إلى توسيع قدرات توليد الطاقة الشملاسلايلاة. بلاالإضلاافلاة إللاى ذللاك، يلاهلادف إطلالاق 

إللاى تلاعلازيلاز  -وهو من أكبر المشاريع في العالم  -مشروع بيشة لتخزين الطاقة بالبطاريات في فبراير 
استقرار الشبكة في إطار البرنامج الوطني للطاقة المتجددة، وبدء تشغيل مشروع آخر كبير للاتلاخلازيلان 

، بلاللاغلات 0205الطاقة بالبطاريات في ديسمبر في المنطقة الجنوبية الغربية للمملكة. بلانلاهلاايلاة علاام 
% 20مليار ريال، وشكلت الطاقة الشملاسلايلاة  12,8الاستثمارات التراكمية في مجال الطاقة المتجددة 

من إجمالي تلك الاستثمارات، إلى جانب مزرعة واحدة للرياح، وذلك وفقاً للاللاهلايلائلاة اللاعلااملاة للالإحصلااء 
 (. 12شكل  

، يتوقع أن يأتي النمو في هذا القطاع مدفوعاً بالتوسع المستمر في طاقة تحلاللايلاة 0202بالنسبة لعام 
المياه، والمزيد من مشاريع توليد الطاقة الشمسية القادمة في الطريق والمرتبطة بلاتلاطلاويلار اللابلاحلار 
الأحمر، والمدينة المنورة، والجوف، والتحسينات المستمرة في توليد الكهرباء وشبكات النلاقلال. وفلاي 

% فلاي علاام 2:الوقت نفسه، رفعت المؤسسة السعودية للري حصة استخدام المياه المتجددة إلى 
من خلالال الاسلاتلاخلاداملاات اللازراعلايلاة  0202% في عام 4:، وهي تستهدف زيادة هذه النسبة إلى 0204

والصناعية والحضرية. علاوة على ذلك، ستؤدي خطة تشييد خمسة سلادود جلاديلادة، تلازيلاد طلااقلاتلاهلاا 
مليون متر مكعب، إلى مزيد من الدعم للأمن المائي والأنشلاطلاة الاقلاتلاصلااديلاة ذات  8الإجمالية على 

 الصلة.

% من الناتج المحلي الإجمالي للقطاع غير النفلاطلاي( 2,8 قطاع التعدين غير النفطي والمحاجر  شهد  
، ملادعلاوملااً 0204%، على أساس سنوي، خلال الفترة من بداية العام وحتى الربع الثالث 0,4نمواً بنسبة 

بالجهود المستمرة في عمليات التنقيب عن المعادن الأساسية. لا يزال القطاع صغيراً، لكن المملكة 
تواصل سعيها لتحقيق طموحها لتصبح مركزاً عالمياً للمعادن المهمة وخدمات التعدين، ملاع زيلاادة 

 الاهتمام من قِبل المستثمرين سواء الأجانب أو المحليين.

وفقاً لوزارة الصناعة والثروة المعدنية، تضاعفت القيمة الإجمالية للإنفاق على التنقيب خمس ملارات 
هذا النمو قادته الاستثمارات الخاصلاة، اللاتلاي ارتلافلاعلات مليار ريال.  1، لتصل إلى 0205و 0202بين عامي 
مليون ريال، إضافة إلى زيادة أصغر لكنها ملحوظة في الانفاق الحكوملاي  442مليون ريال إلى  144من 
مليون ريال خلال نفس الفترة. كذلك، ارتفع عدد شركات التنقيب بصلاورة  182مليون ريال إلى  11من 

% من إجماللاي 22، وشكلت الشركات الأجنبية 0205شركة عام  002إلى  0202شركات عام  2كبيرة، من 
 المشاركين، ومعظمها من كندا، وأستراليا، والمملكة المتحدة، والصين، والهند. 

بفضل تلك التطورات، تحسنت مكانة المملكة عالمياً بشكل ملحوظ، حيث ارتفع ترتيب المملكة فلاي 
 :021فلاي علاام  125مؤشر جاذبية الاستثمار في قطاع التعدين، الصادر عن معهد فريزر، من المرتبة 

إللاى  48، كما تحسن ترتيبها في مؤشر الإمكانات المعدنية ملان اللاملارتلابلاة 0205في عام  :0إلى المرتبة 

: العدد التقققد قري لقلق حقدات ال قكقنقيق  القتقي ت قتقخقدم 11شكل 

 الكهرباء الم لدة عن طر ق الطاق  المتجددة
:  الققرو  القمقققد ق   قن صقنقدوق القتقنقمقيق  الق راعقيق  11شكل 
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من المتوقع، تكثيف أنشطة 
التنقيب في مجال المعادن الهامة، 
والتي تعتبر مدخلات أساسية 
 لمختلف سلاسل التوريد.

 

 

 

 

 

، تراجعت الإيرادات 0204في عام 
%، على أساس 02النفطية بنسبة 

 سنوي. 

 

 

، يتوقع أن يكون نمو 0202في عام 
الإيرادات أضعف، نتيجة لانخفاض 

 الإيرادات النفطية...

 

...لكن الايرادات غير النفطية 
 ستواصل نموها.

 

يُتوقع أن يكون الانفاق الحكومي 
أقل بدرجة طفيفة عن مستواه في 

 .0204عام 

 

 

 

 

 

0202الاقتصاد السعودي في عام  13  

0202فبراير   

، أعلنت وزارة الصناعة والثروة المعدنية أيضاً عن اكتشاف 0204خلال نفس الفترة. في عام  05المرتبة 
 مليون أوقية من الذهب في أربعة مواقع داخل المملكة. 4,8كبير، حوالي 

بالنظر إلى المستقبل، يتوقع تكثيف أنشطة التنقيب في مجالات الألمونيوم، والفوسفات، والذهب، 
إلى جانب التطوير المستمر للمعادن الهامة، مثل الليثيوم، والجرافيت، والنحاس، والتيتلاانلايلاوم، واللاتلاي 
تعتبر مدخلات أساسية لسلاسل التوريد المتعلقة بالبطاريات، والسيارات الكهربائية، وتلاكلانلاوللاوجلايلاا 
الفضاء، والصناعات الدفاعية. ووفقاً لوزارة الصناعة والثروة المعدنية، تبلغ القيمة اللاتلاقلاديلاريلاة للاتلاللاك 

مليار ريال. فعلى سبيل المثال، تلام الإعلالان علان مشلاروع مشلاتلارك بلايلان شلاركلاة  44:الموارد حوالي 
معادن وشركة إم بي متيريالز الأمريكية في نوفمبر، يلاهلادف إللاى إنشلااء مصلافلااة للاتلاكلاريلار اللاملاعلاادن 

 الأرضية النادرة في المملكة، مما يدعم عمليات المعالجات النهائية وإضافة القيمة.

 الوضع المالي: عجز الميزانية سيضيق في المدى المتوسط

% من اللانلااتلاج اللاملاحلاللاي الإجلاملااللاي(، بسلابلاب 4,8مليار ريال ) 044إلى  0204توسع عجز الميزانية في عام 
%، على أساس سلانلاوي. فلاي غضلاون ذللاك، ارتلافلاع 02إيرادات النفط المنخفضة التي تراجعت بنسبة 

 .0205و 0200، في أعقاب نمو سريع للانفاق في الفترة بين عامي 0204% في عام 1الانفاق بنسبة 

% ملان اللانلااتلاج اللاملاحلاللاي الإجلاملااللاي(. :,:مليار ريال ) 124عجزاً أصغر مقداره  0202تتوقع ميزانية العام 
%، والذي يعود إلى 1,8% وتراجع في الإنفاق بنسبة 4,0وسيتحقق ذلك نتيجة لزيادة في الإيرادات بنحو 

 انخفاض النفقات المتعلقة بالاستثمار، خاصة الإنفاق على بند السلع والخدمات والإنفاق الرأسمالي. 

نتوقع أن يكون نمو الإيرادات أضعف مما هو ملاخلاطلاط للاه، ويلاعلاود ذللاك إللاى انلاخلافلااض الإيلارادات 
دولاراً للبرميل، وانتاج المملكة من الخام  :2النفطية. نفترض أن يكون متوسط أسعار خام برنت عند 

ملاللايلاون  8,2مليون برميل يومياً في المتوسط، وحجم صادرات الخام والمنتجات المكررة عند  12,1عند  
برميل في اليوم. بناءً على هذه الافتراضات، نتوقع أن تأتلاي الإيلارادت اللانلافلاطلايلاة أقلال، علاللاى أسلااس 
سنوي. وفي الوقت نفسه، ستواصل الإيرادات غير النفطية اتجاهها الصاعد بفضلال اسلاتلاملارار نلاملاو 

 الاقتصاد غير النفطي.

، ولكلانلاه يلاتلاجلااوز 0204، نتوقع أن يأتي الإنفاق أقل بدرجة طفيفة عن مستواه عام 0202بالنسبة لعام 
(، كلاان الانلافلااق 0204-0212%. خلال السنوات العشر الملااضلايلاة ):الانفاق المقرر في الميزانية بنسبة 

%. ويتفاوت حجم الانلافلااق اللازائلاد 4,2الفعلي في المتوسط يتجاوز الإنفاق المقرر في الميزانية بنسبة 
 بشكل كبير، ويكون أقل بكثير عندما تكون أسعار النفط منخفضة نسبياً. .

، وهو أقلال 0202% من الناتج المحلي الإجمالي في عام 5,4بشكل عام، نتوقع عجزًا في الميزانية بنسبة 
(. وبافتراض أنه سيتلام تلاملاويلال هلاذ 02، ولكنه أكبر من العجز المخطط له )شكل 0204من العجز عام 

% من الناتلاج اللاملاحلاللاي الإجلاملااللاي، 4:العجز من خلال الاقتراض، فسيرتفع إجمالي الدين الحكومي إلى 
وهي نسبة لا تزال منخفضة مقارنة بالدول الأخرى. على أسلااس صلاافلاي، وملاع الأخلاذ فلاي الاعلاتلابلاار 

% من النلااتلاج اللاملاحلاللاي 2مليار دولار، أي ما يعادل  122الودائع الحكومية لدى )ساما( التي تبلغ أكثر من 
% من الناتج المحلي الإجمالي. باختلاصلاار، تلاتلاملاتلاع اللاحلاكلاوملاة 02الإجمالي، فإن الدين الحكومي سيكون 
أسعار النفط، كما يتضح ذلك من انخفاض الهوامش الربلاحلايلاة بإمكانية جيدة لمجابهة فترة انخفاض 

 .0202للسندات الحكومية في العام الماضي، وبقائها ضيقة للاقتراض في أوائل عام 

)مليار ريال؛ نسبة مئوية ملان اللانلااتلاج :  عج  المي ا ي  العا   02شكل  )مليار ريال(: استحقاقات الد ن الحك  ي 01شكل 
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 : الاستثمار الأجنبي المباشر :0شكل 

 )صافي التدفقات الواردة؛ نسبة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي(
 : الح اب الجاري والاحتياطيات الأجن ي 00شكل 

 

لا تزال المخاطر الرئيسية على 
التوقعات تأتي من تقلبات أسعار 

 النفط.

 

 

 

 

 

 

تشير الميزانية إلى سياسة المملكة 
القائمة على الموازنة بين دعم 
الاقتصاد والمحافظة على 
 مؤشرات مالية قوية.

 

 

 

 

 

، أيضاً توسع عجز 0204في عام 
 الحساب الجاري للمملكة.

 

 

 

تراجعت الصادرات النفطية، مقابل 
ارتفاع الصادرات غير النفطية، 
 مدعومة بعمليات إعادة التصدير.

 

 

0202الاقتصاد السعودي في عام  14  

0202فبراير   

 4لا تزال أسعار النفط هي العامل الحاسم المؤثر على الميزانية. فكل تغيير  في سعر النفط بلاقلايلاملاة 
% من الناتج المحلي الإجمالي )ملاع افلاتلاراض 1دولارات للبرميل، يؤدي إلى تغيير في عجز الميزانية بنحو 

 بقاء العوامل الأخرى ثابتة، كمستوى الانفاق(.  

% من 0,0-:,0مليار ريال ) 104-102، تتوقع الحكومة عجزاً أصغر في الميزانية، عند 0208و 0204في عامي 
% فلاي 2,0الناتج المحلي الإجمالي(، وقد بنيت هذه التوقعات على افلاتلاراض نلاملاو الإيلارادات بلانلاسلابلاة 

%. في الواقع، من المنتظر أن تصبح موازين أسواق النفط العالميلاة 5المتوسط ونمو الإنفاق بنسبة 
، نتيجة لتباطؤ امدادات اللانلافلاط ملان اللادول خلاارج 0208و 0204أكثر تشديداً بصورة تدريجية في عامي 

أوبك، مما يوفر أساساً لارتفاع أسعار  النفط، ومن ثم تقلص عجز الميزانية بصورة تدريجلايلاة ملاقلاارنلاة  
 ، بالإضافة إلى ارتفاع أقل في الدين الحكومي.0202و 0204بمستوياتها عامي 

، كلاملاا جلااء فلاي خلاطلاة 0208، وبصلاورة أكلابلار علاام 0204ستزداد استحقاقات الدين الحكومي في عام 
(. وسيؤدي ذلك إلى زيادة حافز الحكومة لخفض العجز، بلاغلارض احلاتلاواء 01الاقتراض السنوية )شكل 
 متطلبات الاقتراض الإجمالية.

تسلط خطة الميزانية الرامية إلى ضبط الإنفاق الضوء على سياسة المملكة لتحقيق التوازن بين دعلام 
الاقتصاد والمحافظة على مؤشرات مالية قوية، بما في ذلك ارتفاع متحكم به في اللاديلان اللاحلاكلاوملاي 
من مستويات منخفضة. ورغم أن استمرار انخفاض أسعار النفط لعام آخر يشكل عائقاً أملاام اللانلاملاو 
الاقتصادي، إلا أن التطورات الهيكلية في الاقتصاد ستواصل دعم توسع الأنشطة غير النفطية فلاي 

 .0202عام 

 الحساب الخارجي: العجز يتوسع، لكن الاحتياطيات الأجنبية قوية

مليار دولار في الفترة  04حيث بلغ  -0204إلى جانب عجز الميزانية، أيضاً توسع عجز الحساب الجاري عام 
% من 0,2. بالنسبة للعام ككل، نقدر حجم العجز في الحساب الجاري بنحو 0204بين يناير إلى سبتمبر 

% من :,1، الذي كان عند 0205مليار دولار(، ما يعادل ضعف العجز عام  5:الناتج المحلي الإجمالي )أو 
الناتج المحلي الإجمالي. وشكل انخفاض أسعار النفط، ونمو الواردات، وزيادة تحويلات العاملين 
الأجانب، المحركات الرئيسية لزيادة العجز. مع ذلك، فإن هذا الحجم في عجز الحساب الجاري يمكن 
 (.00ادارته بسهولة، كما أن احتياطي المملكة من الموجودات الأجنبية لا يزال كبيراً للغاية )شكل 

كانت صادرات السلع مستقرة إلى حد كبير، على أساس المقارنة السنوية، خلال الفترة من يناير إلى 
%، على أساس سنوي، مقابل ارتفاع 4سبتمبر، حيث تراجعت قيمة الصادرات النفطية بنسبة 

%. وجاء الجزء الأكبر من الزيادة في الصادرات غير النفطية من 02الصادرات غير النفطية بنسبة 
% تقريباً، بفضل توسع الخدمات اللوجستية، ولا سيما 42عمليات إعادة التصدير، التي ارتفعت بنسبة 

المنطقة الخاصة اللوجستية المتكاملة بجوار مطار الملك خالد الدولي في الرياض والتي تضم مركز 
 .0202مليار دولار في عام  122توزيع إقليمي لشركة أبل. ستتجاوز الصادرات غير النفطية 

% في الفترة من يناير إلى 2في الوقت نفسه، واصل الإنفاق على الواردات نموه، مرتفعاً بنسبة 
سبتمبر، مدفوعاً بواردات المعدات والأجهزة الكهربائية. يرتبط جزء كبير من نمو الواردات بتلك 
الواردات المعاد تصديرها. وفي حال استبعاد تلك الواردات المعاد تصديرها، نجد أن نمو الواردات 

 تباطأ، على أساس سنوي، منذ مايو.
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واصل الإنفاق على الواردات 
 ارتفاعه.

 

 

نتوقع تحقيق مكاسب من صادرات 
السلع غير النفطية وعائدات 

 .0202السياحة في عام 

 

 

 

 

 

 

 

( :نما عرض النقود الشامل )ن
، في 0204% في عام 8,5بنسبة 

 .0205% عام 8,8أعقاب نموه بنسبة 

 

 

 

تواصل تشديد السيولة، مع تخطي 
 نمو الائتمان نمو الودائع.

 

 

 

نتوقع خفضين لأسعار الفائدة 
 .0202خلال عام 

 

 

 

0202الاقتصاد السعودي في عام  15  

0202فبراير   

مليار دولار( في الفترة من  24أدت هذه الديناميكيات التجارية إلى انخفاض الفائض التجاري للسلع )
مليار دولار( وتحويلات العاملين الأجانب على هذا  54يناير إلى سبتمبر. وقد تفوق عجز الخدمات )
 مليار دولار. 50%، لتصل إلى 2:الفائض. ونمت هذه الأخيرة بقوة، بنسبة 

% من الناتج المحلي الإجمالي. 0,4، نتوقع زيادة طفيفة في عجز الحساب الجاري، ليصبح 0202في عام 
ستنخفض الإيرادات النفطية )من الخام والمنتجات المكررة( قليلًا، نتيجة لانخفاض أسعار النفط، 
رغم ارتفاع حجم الصادرات. وفي المقابل، سترتفع الإيرادات المتحققة من صادرات السلع غير 
النفطية والسياحة. في الوقت نفسه، نتوقع أن يتباطأ نمو الواردات والتحويلات الخارجية، ولكنها 

 ستبقى تتكافأ مع ارتفاع الإيرادات غير النفطية.

مليار دولار، رغم  522، فارتفعت إلى 0204زادت احتياطيات المملكة من الموجودات الأجنبية في عام 
اتساع عجز الحساب الجاري. ويعزى ذلك إلى صافي التدفقات الواردة عبر الحساب المالي، التي جاءت 
بصورة أساسية من إصدارات الدين الخارجي من قِبل القطاعين العام والخاا )لا سيما البنوك(. 
(. :0بصرف النظر عن تدفقات الديون، نتوقع ارتفاعاً تدريجياً في الاستثمار الأجنبي المباشر )شكل 

، نتوقع أن تبقى الاحتياطيات قوية، مع بقاء التدفقات الرأسمالية الواردة قوية. في 0202في عام 
 مليار دولار. 02شهر يناير وحده، بلغ حجم الاقتراض الخارجي حوالي 

 التطورات النقدية والمالية

%، متباطئاً بدرجة طفيفة عن النمو المتحقق 8,5( بنسبة :، نما عرض النقود الشامل )ن0204في عام 
%. وجاء هذا النمو مدعوماً بصورة أساسية بالتوسع القوي في الودائع الزمنية 8,8، عند 0205عام 

% 12، مقارنة بلا 0204% عام 2,:0% من عرض النقود الشامل(، والتي ارتفعت بنسبة 2:والادخارية )
% من عرض النقود الشامل( 54. وعلى النقيض من ذلك، أظهرت الودائع تحت الطلب )0205عام 

% فقط في النصف :,1% في النصف الأول إلى 4تراجعاً خلال العام، متباطئةً من متوسط نمو بنسبة 
 الثاني.

، مع استمرار تجاوز نمو الائتمان 0204شهدت السيولة في القطاع المصرفي مزيداً من التشديد عام 
، في حين توسع نمو الائتمان 0204% في عام 11,1لنمو الودائع. ارتفع إجمالي مطلوبات البنوك بنسبة 

(. في غضون ذلك، نما 05)شكل  0205% في عام :1%، متباطئاً من 12,5إلى القطاع الخاا بنسبة 
. 0204% بنهاية عام :11%. نتيجة لذلك، ارتفع معدل القروض إلى الودائع إلى 8,4إجمالي الودائع بنسبة 

أصبح وضع صافي الموجودات الأجنبية للبنوك أكثر سلبية على مدار العام، مما يعكس زيادة الاعتماد 
 على الاقتراض الخارجي لتلبية الطلب القوي على الائتمان المحلي.

في يناير، أبقى الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي أسعار الفائدة دون تغيير، وتبعه في ذلك البنك المركزي 
، رغم استمرار حالة عدم اليقين إزاء 0202السعودي )ساما(. نتوقع خفضين لأسعار الفائدة في عام 

المسار الذي سينتهجه الاحتياطي الفيدرالي بشأن أسعار الفائدة، نظراً لأن التضخم لا يزال أعلى من 
المستوى المستهدف، والنشا  الاقتصادي لا يزال قوياً، على الرغم من ظهور علامات على تراجع 

 سوق العمل. 

من المرجح أن يؤدي انخفاض أسعار الفائدة إلى تقليل الجاذبية النسبية للودائع الزمنية والادخارية، 
والتي نمت بسرعة خلال العامين الماضيين، مما يدعم انتعاش الودائع تحت الطلب. وفي الوقت 
نفسه، ستدعم أسعار الفائدة المنخفضة، مصحوبة بقوة النشا  في الاقتصاد المحلي، استمرار 
الطلب القوي على الائتمان، كما أنها ستؤدي إلى تعزيز الطلب على الرهون العقارية، خاصة عندما 

 يكون هناك وضوح أكبر بشأن تأثير التشريعات الأخيرة الخاصة بالعقارات على السوق.

: يتوقع أن تظل القروض المصرفية إلى اللاقلاطلااع اللاخلااا 05شكل 

 قوية
 : التضخم في إيجارات المساكن يتراجع04شكل 

 التغير على أساس سنوي( -)المتوسطات السنوية
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من المتوقع أن يبقى نمو الائتمان 
 قوياً.

 

 

 

 

واصلت حصة القروض المقدمة إلى 
المنشآت الصغيرة والمتوسطة 
 من إجمالي الائتمان توسعها.

 

 

، واصلت القروض 0204في عام 
المتعثرة تراجعها، كما تحسنت 
نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي 

 الأصول.

 

 

 

 

، 0204بقي التضخم معتدلًا في عام 
وجاءت الضغو  الرئيسية باتجاه 

 “.السكن والمرافق”الأعلى من فئة 

 

 

 

 

 

نتوقع انخفاض التضخم، مع تراجع 
الضغو  في أسعار الغذاء 

 والسكن. 

 

 

 

 

 

 

 

0202الاقتصاد السعودي في عام  16  

0202فبراير   

رغم تشديد السيولة، يتوقع أن يظل نمو الائتمان قوياً، حيث تواصل البنوك الاستفادة من التمويل 
حيز التنفيذ هذا العام قرار البنك المركزي السعودي )ساما( (. سيدخل 02بالجملة )شكل الخارجي 

نقطة أساس في احتياطي رأس المال لمواجهة التقلبات الدورية في  122القاضي بزيادة قدرها 
، لكن القطاع 0204الاقتصاد. وقد ساهم هذا القرار في تباطؤ نمو الائتمان منذ منتصف عام 

المصرفي يتمتع برأسمال قوي وسيواصل توسيع محافظه الائتمانية. في الوقت نفسه، قد توفر 
 البنوك الإقليمية والدولية تمويلًا مباشراً أكبر للمشاريع الكبيرة والشركات. 

، لا سيما لأكبر ثلاثة قطاعات ائتمانية. 0204تواصل تباين نمو الائتمان  المقدم للقطاعات في عام 
في أعقاب تبني سياسات تهدف لاستقرار السوق العقاري، تباطأ نمو الائتمان المقدم إلى قطاع 

: لا يزال النمو، على أساس سنوي، قوياً، حيث بلغ متوسطه 0204العقارات في النصف الثاني من عام 
% في مارس، ومنذ يونيو نما رصيد 52% في النصف الثاني، لكن هذا النمو تراجع من ذروة بلغت 02

% فقط. كذلك، تراجع نمو الائتمان المقدم إلى قطاع 0,4الائتمان الممنوح للقطاع العقاري بنسبة 
، الذي “التصنيع”وعلى العكس من ذلك، تسارع الائتمان المقدم إلى قطاع “. تجارة الجملة والتجزئة”

، مدعوماً بقوة الطلب المحلي 0205% في عام 0,:، مرتفعاً من 0204% عام 12بلغ متوسطه 
 ومبادرات المحتوى المحلي.

في غضون ذلك، واصلت حصة المنشآت الصغيرة والمتوسطة من إجمالي الائتمان المقدم من 
. وتتفوق هذه الحصة على 0204% في الربع الثالث 11البنوك وشركات التمويل ارتفاعها، لتصل إلى 

%، مدفوعة بدرجة كبيرة بارتفاع حاد في الإقراض إلى 2,5، عند 0205الحصة المتحققة في الربع الرابع 
 %، على أساس سنوي، في الربع الثالث.88المنشآت متناهية الصغر، التي نمت بنسبة 

 مؤشرات السلامة المالية

(، إللاى اسلاتلاملارار تلاحلاسلان اللاقلاروض 0204تشير البيانات الخاصة بمقاييس المخاطر )حتى الربع الثالث 
. 0205% فلاي نلاهلاايلاة علاام  1,0%، من  1,1المتعثرة، كنسبة من إجمالي القروض، وذلك بانخفاضها إلى 

أيضاً تعتبر المعدلات الرئيسية الأخرى مريحة:  على سبيل المثال، بلغت نسبة الأصلاول السلاائلاللاة إللاى 
% فلاي نلاهلاايلاة 12,8% في نهاية الربع الثالث، بتحسن طفيف مقارنة بنسبة  02,5إجمالي الأصول نحو 

 .  0205عام 

 التضخم

%، 0,25، لكنه بقي منخفضاً، عند 0205ككل مقارنة بعام  0204ارتفع تضخم أسعار المستهلك عام 
%. وجاءت الضغو  الرئيسية باتجاه الأعلى من فئتي  0,1ومتوافقاً إلى حد كبير مع توقعاتنا عند 

%، على أساس 2,1% و2,5اللذين ارتفعا بنسبة “  السكن والمرافق“و“  التأمين والخدمات المالية”
 سنوي، على التوالي. 

%، عاكساً تراجع الضغو  في أسعار الغذاء وتباطؤ تضخم 1,4، نتوقع تراجع التضخم إلى 0202في عام  
الإيجارات. فوفقاً لمنظمة الزراعة والأغذية العالمية )الفاو(، ارتفعت أسعار الغذاء العالمية بنسبة 

ككل. لكن، الأسعار انخفضت بمتوسط  0205% في عام 1,8ككل، مقارنة بنسبة  0204% في عام :,5
، مدفوعة بتراجع الأسعار في منتجات الألبان والحبوب والسكر، وسيؤدي 0204% في الربع الرابع 1,2

 .0202ذلك على الأرجح إلى الضغط على أسعار الغذاء المحلية في النصف الأول من عام 

كذلك، يتوقع أن يتباطأ التضخم في فئة "السكن والمرافق"، مدعوماً بتأثيرات المقارنة مع سنة 
الأساس، وتخفيض الوزن النسبي لتلك الفئة في سلة مؤشر أسعار المستهلك المعدلة، وتجميد 
أسعار الإيجارات لمدة خمس سنوات في الرياض. وتراجع التضخم في "إيجارات المساكن"، وهي فئة 

، منخفضاً من 0204% في الربع الرابع 4,5إلى متوسط “ السكن والمرافق”فرعية رئيسية في فئة 
 (.04)شكل  0202% قبل عام، ويُتوقع المزيد من التباطؤ في عام 12,8متوسط 

يتوقع أن يكون لانخفاض قيمة الدولار الأمريكي تأثير محدود على تكلفة بعض السلع والخدمات 
المستوردة في المملكة. وعلى النقيض من ذلك، من المرجح أن تواصل أسعار الذهب المرتفعة 
الضغط صعوداً على الأسعار في فئة "العناية الشخصية والحماية الاجتماعية والسلع الأخرى"، وإن 

، ثم يتراجع 0202% في عام 1,4كان بوتيرة أكثر اعتدالًا. بصفة إجمالية، نتوقع أن يبلغ متوسط التضخم 
 .0204% عام 1,4أكثر إلى 

 0202التوقعات لعام 

، ومواصلة تنفيذ المشاريع، 02:2، سيستمر تأثير الإصلاحات الهيكلية وأهداف رؤية 0204في عام 
والتركيبة السكانية الصحية، في دعم النمو القوي للاقتصاد غير النفطي. وستواصل مختلف 

القطاعات زيادة طاقتها وتطورها، بما في ذلك السياحة والترفيه، التصنيع غير النفطي، التمويل 
والتكنولوجيا، فضلًا عن النقل والخدمات اللوجستية. سيؤدي النمو الاقتصادي إلى جذب المزيد من 
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رأس المال الأجنبي، لا سيما في ظل المبادرات الهادفة إلى تشجيع الاستثمار الأجنبي في الأسهم 
والعقارات. كما أن الانتعاش المعتدل في أسعار النفط سيساهم في ذلك، وسيسمح بتقليص 

 عجز الميزانية.

وتشمل المخاطر الرئيسية السلبية على توقعاتنا هذه، الصدمات الخارجية، كضعف نمو الاقتصاد 
العالمي، وعدم الاستقرار المالي العالمي، أو انخفاض أسعار النفط، أو تفاقم الإضطرابات 

الجيوسياسية، بما في ذلك التوترات الإقلمية. وهذه الأخيرة ربما تقود إلى أرتفاع أسعار النفط، 
ولكنها ستؤثر سلباً على مناخ الاعمال وجذب الاستثمارات. ويُعد الوضع المالي القوي للمملكة عاملًا 

 هاماً للتخفيف من حدة هذه السيناريوهات السلبية.

وتتعلق المخاطر الإيجابية في الغالب بارتفاع أسعار النفط بمستوى أعلى المتوقع، أو زيادة أكبر في 
 التدفقات الرأسمالية الواردة، أو ارتفاع حاد في الانتاجية نتيجة لحملة الاصلاحات.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 إخلاء المسؤولية

 

د محدما لم يشر بخلاف ذلك، لا يسمح إطلاقا بنسخ أي من المعلومات الواردة في هذه النشرة جزئيا أو كليا دون الحصول على أذن تحريري مسبق و
 من شركة جدوى للاستثمار.

د اللادوللاي، لنلاقلاالبيانات الواردة في هذا التقرير تم الحصول عليها من رويترز، بلومبيرج،  الهيئة العامة للإحصاء، والبنك المركزي السعودي، وصندوق ا
، أوبلاك، وكلااللاة 02:2، مجلس الضمان الصلاحلاي، بلاراملاج رؤيلاة 0202، ميزانية عام “ تداول“ وفوكس إيكونوميكس، والاحتياطي الفيدرالي في نيويورك، 

 ك.الطاقة الدولية، إدارة معلومات الطاقة، المنتدى الدولي للطاقة، منصة ماجنيت، ومن مصادر إحصائية محلية  ما لم تتم الإشارة لخلاف ذل

لقد بذلت شركة جدوى للاستثمار جهدا كبيرا للتحقق من أن محتويات هذه الوثيقة  تتسم بالدقة فلاي كلاافلاة الأوقلاات.  حلايلاث لا تلاقلادم جلادوى أيلاة 
دقلاة علان ضمانات أو ادعاءات أو تعهدات صراحة كانت أم ضمنا، كما أنها لا تتحمل أية مساءلة قانونية مباشرة كانت أم غير مباشرة أو أي مسئولية 
ية أو توصأو اكتمال أو منفعة أي من المعلومات التي تحتويها هذه النشرة.  لا تهدف هذه النشرة إلى استخدامها أو التعامل معها بصفة أنها تقدم 

 خيار أو مشورة لاتخاذ أي إجراء/إجراءات في المستقبل.
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 البيانات الأساسية              

0207 

 ت قعات

0206 

 ت قعات
  0201 

 تقد رات
0201 0203 0200 0201 0202 

  

 الناتج الإجمالي الاسمي          

 مليار ريال سعودي(  0,882 284,: 5,254 5,442 :5,42 5,822 5,280 :4,04

 مليار دولار أمريكي(  428 :28 1,0:2 1,012 1,045 :1,08 02:,1 1,522

 ()معدل التغير السنوي 2.:1- 08.2 02.1 1.4- 0.2 :.0 2.: 4.8

        
 الناتج الإجمالي الحقيقي

 )التغير كنسبة مئوية( 

 الأنشطة النفطية 2.2- 1.0 14.2 2.2- 5.5- 4.2 2.8 :.0

 الأنشطة غير النفطية 2.:- 12.0 10.5 4.2 2.2 5.2 5.5 5.2

 الأنشطة الحكومية 2.2- 1.1 5.2 1.1 :.: 2.2 2.2 1.1

 معدل التغير الكلي 8.:- 2.4 10.2 2.4 0.2 5.4 5.4 4.:

  المؤشرات النفطي   ) ت سط        

 (برميل/خام برنت )دولار 50 41 125 85 82 28 :2 22

 (يوم/الإنتاج )مليون برميل 2.0 2.1 12.2 2.2 2.2 2.4 12.1 :.12

        
  ؤشرات المي ا ي   العا  

 ()مليار ريال سعودي

 إيرادات الدولة 480 224 1,028 1,010 1,042 1110 1114 1180

 مصروفات الدولة  1,242 1,2:2 1,125 :1,02 44:,1 1:88 1:41 1:85

 العجز المالي/الفائض 025- :4- 125 81- 112- 044- 0:2- 021-

 كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي(  12.0- 0.2- 0.0 1.8- 0.4- 4.8- 5.4- 8.:-

 الدين العام المحلي 845 2:8 222 1,242 1,012 1412 1444 1242

 كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي(  02.2 04.4 :.01 2.:0 04.2 1.2: 4.0: 4.1:

 المؤشرات النقد           

1.4 1.4 0.2 1.4 0.: 0.4 :.0 :.0 
التضخم                                                   
 ()متوسط معدل التغير السنوي

:.42 :.44 5.04 4.22 2.22 4.22 1.22 1.22 
 “  ساما”سعر الريبو للا 

 ()نسبة مئوية؛ نهاية العام

        
  ؤشرات التجارة الخارجي   

 )مليار دولار(

 عائد صادرات النفط 112 020 04: 054 :00 022 025 014

 عائد الصادرات الإجمالي 140 044 512 12: 25: 24: 11: 0::

 الواردات :10 1:4 122 :18 022 012 0:1 052

 الميزان التجاري 58 152 051 1:2 28 82 82 82

 ميزان الحساب الجاري 02- 51 142 02 12- 5:- 2:- 1:-

 كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي(  :.:- 5.1 10.1 0.1 :.1- 0.2- 0.4- 0.0-

544 548 522 5:4 5:4 522 544 545 
الاحتياطي الرسمي من الموجودات 

 الأجنبية
 المؤشرات الاجتماعي  وال كا ي         

 (تعداد السكان  )مليون نسمة 1.2: 2.8: 0.0: 4.:: :.4: :.2: 4.1: 4.8:

2.1 2.: 2.4 4.2 4.8 8.0 11.4 10.2 
 معدل البطالة وسط السعوديين

 (، نسبة مئوية14 ) فوق سن 

 متوسط دخل الفرد )دولار أمريكي( 2::,05 1,201: 8,412: 2,144: 4,408: 22:,4: :4,80: ::4,0:

 .  0202و  0202البنك المركزي السعودي، وزارة المالية. توقعات شركة جدوى للاستثمار للأعوام الهيئة العامة للإحصاء، المصادر: 


