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 0202: عجز الميزانية سيضيق بدرجة طفيفيفيفة اف  عف   1شكل 

 )كنسبة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي(

 الإيرادات النفطية ستعزز الميزانية بعد عجز قياس ي في الربع الأول 

 بتوقيت الرياض 02:22، الساعة 0202يونيو  02صدر هذا التقرير في 
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، نيتيييجية ليزييا   0202مليار ريال فيي اليربيع ا     002اتسع عجز الميزانية العامة إلى  •
 %، على أساس سنوي،  تراجع الإيرا ات بدرجة طفيفة. 02الانفاق بنسبة 

في رفع الإنفاق إلى مستوى أكثر مين اليميعيتيا  فيي  الايراني -الامريكي ساهم الصراع •
الربع ا   ، نظراً ليزييا   الانيفياق عيليى السيليع  اليلايدميات،  الانيفياق اليراسيمياليي، 

 . الإعانات

ستكيو  أعيليى ب يكي   0202الإيرا ات النفطية المقدر  في الميزانية في الربع الثاني  •
 ملحوظ،  ذلك بسبب التأثير المتأخر للارتفاع الحا  في أسعار النفط. 

كك ، ستكو  ايرا ات الميزانية أقيوى ميميا كيا  ميتيوقيعياً قيبي   0202بالنسبة لعام  •
 .الصراع،    أسعار النفط المرتفعة ستعوض انلافاض انتاج النفط  صا راته

 0,1،  سيبلغ إجماليه 0202نتوقع تراجع انفاق الميزاية بدرجة طفيفة في النصف الثاني  •
 تريليو  ريال للعام.

كك ، نتوقع أ  يتراجع عجز الميزانية بدرجة طفيفة، كنسبة مئيويية  0202بالنسبة لعام  •
 (.0)شك   0201% في عام 1,5% مقارنة بي 1,1من الناتج المحلي الإجمالي، ليص  الى 

إليى  0201% في عيام 20سترتفع نسبة الدين الحكومي إلى الناتج المحلي الإجمالي من  •
.  في الوقت نفسه، لا تزا  الو ائع الحكومية لدى )ساما( ضلايمية، 0202% في عام 21

 % من الناتج المحلي الإجمالي.5,1 هي تعا   

افترضت توقعاتنا التوص  إلى ح  للصراع قب  نهاية ييونيييو، ميميا سيييسيمي  لانيتياج  •
 02النفط اللاام في المملكة بالتعافي خلا  الربع الثالث  العو   تدريجياً إلى ميا فيوق 

 مليو  برمي  يومياً في الربع الرابع.

لا تؤ ي مذكر  التفاهم بين الولايات المتحد   إيرا  إلى أي تغييرات في توقعاتنيا فيي  •
 هذه المرحلة.

 

 

0202يونيو   

 سيظهر تأثير ارتفاع أسعار النفط في الربع الثاني

 للمزيد من المعلومات يرجى الاتصا  على:

 توبي آيلس، كبير الاقتصا يين

tiles@jadwa.com 

 

 الإ ار  العامة:

 +222 00 072-0000الهاتف  

 +222 00 072-0170الفاكس 

 00111، الرياض 22277صند ق البريد 

 المملكة العربية السعو ية

www.jadwa.com 

جد ى للاستثمار شركة مرخصة من قِب  هيئة السوق المالية   اء  
  27/ 2222أعما  ا  راق المالية بموجب ترخيص رقم 

للاطلاع على أرشيف ا بحاث ل ركة جد ى ليلايسيتيثيميار،  ليليتيسيجييي  
للحصو  على الإصدارات المستقيبيلييية ييميكينيكيم اليدخيو  إليى ميوقيع 

 http://www.jadwa.comال ركة: 
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 نظر  عامة
%،  02، نتيجة لزيا   الانفاق بنسبة 0202مليار ريال في الربع ا     002اتسع عجز الميزانية العامة إلى 

 (.0؛ شك  0على أساس سنوي،  تراجع الإيرا ات بدرجة طفيفة )جد   

كك ، ستكو  ايرا ات الميزانية أعلى مما كا  متوقعاً  قب  الصراع. حيث  0202مع ذلك، بالنسبة لعام 
ستكو  أسعار النفط المرتفعة أكثر من كافية لتعويض انلافاض انتاج النفط  صا راته.  سيظهر 

 022، التي ستعكس تأثير أسعار النفط التي تتجا ز 0202ذلك بوضوح في بيانات ميزانية الربع الثاني 
   لار للبرمي .

أيضاً سيكو  الانفاق أعلى مما هو متوقع هذا العام،  ذلك بسبب الضغوط الناجمة عن الانفاق 
العسكري  غيره من المصر فات اللااصة بدعم الاقتصا . من المرج  أ  يتراجع الانفاق عن 

 مستوياته المرتفعة في النصف الثاني من العام.

، منلافضاً 0202% من الناتج المحلي الإجمالي في عام 1,1ب ك  عام، نتوقع أ  يضيق عجز الميزانية إلى 
 .0201% من الناتج المحلي الإجمالي في عام 1,5من 

سيظهر تأثير ارتفاع أسعار النفط في أرقام ميزانية  -الإيرا ات
 الربع الثاني

%، بسيبيب 2، تراجع إجمالي ايرا ات الميزانية بدرجية طيفيييفية، بينيسيبية 0202في الربع ا    من عام 
 %.0انلافاض ايرا ات النفط، بينما ارتفعت الايرا ات غير النفطية بنسبة 

يأتي  خ  الحكومة من النفط من المبالغ التي تدفعها شيركية أراميكيو السيعيو يية،  اليتيي ت يمي  
عائدات الريع )حقوق الامتياز(،  ضريبة الدخ ،  توزيعات ا رباح.  قد ارتفعت توزيعات ا رباح بدرجية 

 

 002اتسع عجز الميزانية العامة إلى 
، نتيجة 0202مليار ريال في الربع ا    

%،  على 02لزيا   الانفاق بنسبة 
 أساس سنوي.

 

 

 

 

 

 تراجع إجمالي الايرا ات في الميزانية 
بدرجة طفيفة، بسبب انلافاض 

 ايرا ت النفط.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

حيث انلافضت عائدات الرييع بينيسيبية 
%، نتيجة لانلافاض أسيعيار الينيفيط 07

مقارنة بالفتير  نيفيسيهيا مين اليعيام 
 السابق.
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:  مداوع ت أرامكو الى الحكومة ستزداد ا  الفببفا الفيف نف     3شكل 

 )مليار ريال(
:  اتسا  عجز الميزانية ا  الببا الأول؛ لكنه سيكون اصغفب 0شكل 

 )مليار ريال(    0202خلال اليتبة المتبقية من ع   

0202يونيو   

 :1جدول 

التغيب 
كنسبة 
 مئوية

الببا الأول 
0202 

الببا الأول 
0202  

 إيرا ات الميزانية 022 020 0-

 الإيرا ات النفطية 012 021 2-

 الإيرا ات غير النفطية 002 002 0

 إنفاق الميزانية 200 257 02

 الانفاق غير الرأسمالي 021 222 07

 الانفاق الرأسمالي 05 22 12

 عجز/ا  فائض الميزانية 12- 002-  
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المبالغ المدفوعة كتوزيعات ارباح
المبالغ المدفوعة كعائدات ريع 
المبالغ المدفوعة كضريبة  خ   زكا  



 

 

%، بينما ظلت مدفيوعيات ضيرييبية 2,1طفيفة، نتيجة لزيا   توزيعات ا رباح ا ساسية  رامكو بنسبة 
. في المقاب ، انلافضت عائدات الريع 0201الدخ  عند نفس مستواها الذي كانت عليه في الربع ا    

  لارات للبرمي (، مقارنة باليفيتير  نيفيسيهيا مين  02%، نتيجة لانلافاض أسعار النفط )بنحو 07بنسبة 
 العام السابق.

 

تُحتسب مدفوعات الريع على أساس قيمة الانتاج، التي تعتمد بد رهيا عيليى مسيتيوى انيتياج الينيفيط 
 أسعاره.  تُدرج هذه المدفوعات في إيرا ات الميزانية بفارق زمني مدته شهر  احد. لذلك، لم تستفد 
مدفوعات الريع في الربع ا    من ارتفاع أسعار النفط في شهر مارس.  من المهم ايضاً ملاحظية 

  لاراً  72% لاسيعيار الينيفيط حيتيى 01أ  معد  الريع يتغير  فقًا لسعر النفط: حيث يُطبق ميعيد  
   لار للبرمي . 022% للأسعار فوق 52  لار للبرمي ،   022  72% للأسعار بين 21للبرمي ،  

أعلى بصور  ميليحيوظية،   0202من المتوقع ا  تكو  ايرا ات النفط المقدر  في الميزانية للربع الثاني 
 ذلك نتيجة للتأثير المتأخر للارتفاع الحا  في أسعار النفط. بلغ متوسط خيام بيرنيت )اليعيقيو  ا جيلية 

  لاراً  21  لار للبرمي  في الفتر  من مارس إلى مايو، مقارنة بي  022لل هر ا قرب( ما يزيد قليلًا عن 
 (.2للبرمي  في الفتر  من  يسمبر الى فبراير  )شك  

مليو  برمي  يومياً في  2,1بالطبع، انلافض انتاج المملكة من النفط بدرجة كبير ، حيث بلغ متوسطه 
مليو  برمي  يومياً حتى فيبيرايير. ميع ذليك، فيي  تيأثييير  02الفتر  من مارس الى مايو، مقاب  أكثر من 

 اسعار النفط أقوى لثلاثة أسباب:

 %.21%، بينما انلافض الانتاج بنسبة 11ارتفعت اسعار خام برنت بحوالي  •

كا  من الممكن أ  تكو  أسعار النفط المتحققة للمملكة أعلى من ذلك بسبب قيلية اليعيرض  •
في ا سواق الفعلية  بالنسبة ل هر مايو على  جه اللاصوص، بسبب ارتفاع الفارق بين أسعار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

من المنتظر ا  تكو  ايرا ات النفط 
المقدر  في الميزانية للربع الثاني 

أعلى بصور  ملحوظة،  ذلك   0202
نتيجة للتأثير المتأخر للارتفاع الحا  في 

 أسعار النفط...

 

 

..., ستتفوق هذه الزيا   على تأثير 
 انلافاض انتاج النفط  صا راته.
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 : نمو الن تج المحل  الاجم ل  الحقيق  غيب النيط 2شكل 

 )نسبة مئوية(
 :  ستبتيا مداوع ت البيا )حقوق الامتي ز( ا  الببا الي ن 4شكل 

 )مليار ريال(

0202يونيو   

 :  0جدول 

التغيب 
كنسبة 
 مئوية

الببا الأول 
0202 

الببا الأول 
0202  

 الايرا ات النفطية 022.5 022.7 2-

 الايرا ات غير النفطية،  ت م : 002.5 002.2 0

 ضرائب على الدخ /الارباح  المكاسب الراسمالية   2.7 1.2 00-

 ضرائب على السلع  اللادمات   70.2 72.2 1

 ضرائب على التجار /المعاملات )الجمارك(    1.2 1.1 2

 ضرائب اخرى )الزكا (     2.2 2.7 02-

 ايرا ات اخرى غير نفطية غير ضريبية 01.2 02.0 2

 إجمالي الإيرا ات 022.2 020.2 0-
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كما أ  ارتيفياع أسيعيار   —البيع الرسمية ل ركة أرامكو السعو ية  ا سعار المرجعية القياسية 
 البيع الرسمية ل هري يونيو  يوليو سيدعم إيرا ات النفط في الربع الثالث.

  لاراً للبرمي ، فستيسيتيفيييد ميييزانييية اليحيكيومية مين ارتيفياع  72بما أ  اسعار النفط تجا زت  •
 معدلات الريع.

 0202لهذه الاسباب، سترتفع مدفوعات الريع المقدمة الى الحكومة بدرجة كبير  فيي اليربيع اليثيانيي 
مع انيدلاع اليحيرب الير سييية  0200)كما حدث عندما ارتفعت أسعار النفط ب ك  حا  في مطلع عام 

ا  كرانية، على الرغم من أ  الارتفاع كا  أكثر حد  في ذلك الوقت بسبب زيا   انتاج النفط( )شيكي  
(. من المرج  أيضاً أ  ترتفع مدفوعات ضريبة الدخ ، بينما ستبقى  مدفوعات توزيعات ا رباح كيميا 2

 .0202هي في الربع ا    

ميليييار ريال  722ب ك  عام، نتوقع ا  ترتفع ايرا ات النفط المقدر  في الميزانية إلى ما يزيد قليلًا عن 
 .0201مليار ريال في عام  227، مقارنة بي 0202في عام 

 

 

 

 

 

 

نتوقع ارتفاع ايرا ات النفط المقدر  
في الميزانية إلى ما يزييد قيليييلًا عين 

، 0202مييليييييار ريال فييي عييام  722
ميليييار ريال فيي عيام  227مقارنة بي 

0201. 

 

 

 

 

 

الايييرانييي -يييوفيير الاتييفيياق الامييريييكي
 مساراً لفت  مضيق هرمز.

 

 

 

 

 

 

نتوقع انتعاش انتاج اليميميليكية مين 
النفيط اليلايام خيلا  اليربيع اليثياليث 

ميليييو   02 العيو   اليى ميا فيوق 
 برمي  يومياً في الربع الرابع.
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0202يونيو   

، مقف بفل الفزيف دة 0202:  الزي دة ا  الاني ق ا  الببا الاول 2شكل 

 )مليار ريال(               0202ا  الببا الاول 

 : الدين الحكوم 7شكل 

 )كنسبة مئوية من الناتج المحلي الاجمالي( 

: الاتفاق بين امريكا  ايرا  سيؤ ي الى زيا   0نص مظل  
 تدفقات النفط، لكن التحديات لا تزا  قائمة

يونيو أعلنت الولايات المتحد   ايرا  توصلهما الى اتفاق ب أ  صفقة لح  الصراع  اعا    01في 
فت  مضيق هرمز.  تمهد مذكر  التفاهم الموقعة بينهما الطريق لمزيد من المفا ضات ب أ  

عد  من القضايا، ت م  البرنامج النو ي الايراني  رفع العقوبات الامريكية.  هذا ينطوي على خطر 
حد ث مزيد من الانهيارات في المفا ضات،  لكن في الوقت نفسه، هناك حوافز لكلا الطرفين 

 لمحا لة إنجاح الصفقة.

يوفر الاتفاق مساراً لفت  مضيق هرمز  زيا   تدفقات النفط.  كانت تدفقات النفط قد ارتفعت 
بالفع  قليلًا خلا  النصف ا    من شهر يونيو،  ستز ا  صا رات النفط اكثر مع تمكن الناقلات 
التي لا تزا  عالقة  اخ  اللاليج من اللار ج عبر المضيق،  بفض  رفع الحصار البحري الامريكي على 
صا رات النفط الايرانية، بالاضافة الى الاعفاء لمد  شهرين من العقوبات الامريكية المفر ضة 

 على مبيعات النفط الايراني.

بعد هذه الدفعة ا  لية، سيستغرق تحقيق زيا   اكثر استدامة في تدفقات النفط بعض الوقت، 
حيث يتعين على ايرا  إزالة ا لغام من المضيق، كما ستكو  هناك تحديات لوجستية  ت غيلية 

أخرى يتوجب التغلب عليها، مث  تكاليف التأمين؛  مد  الإبحار التي تستغرقها للناقلات للعو   الى 
 اللاليج من اجزاء اخرى من العالم؛  مسألة الرسوم التي يحتم  ا  تفرضها ايرا .

الكميات التي تمر عبر المضيق ربما ت هد تقلبات لعد  أشهر.  إذا بدأت صا رات النفط عبر 
 المضيق في الانتعاش ب ك  ملحوظ، في  إنتاج النفط سيتعافى هو ا خر. 

( أنه سيتم التوص  الى ح  للصراع قب  نهاية يونيو، هناافترضت توقعاتنا ا خير  )كما هو موض  
 02مما سيسم  بانتعاش انتاج المملكة من النفط اللاام خلا  الربع الثالث  العو   إلى ما فوق 

غرب لتصدير النفط عبر -مليو  برمي  يومياً في الربع الرابع. إ  زيا   استلادام خط أنابيب شرق
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نتوقع زيا   هام ية في الاييرا ات 
، ليتيصي  اليى 0202غير النفطية عام 

مليار ريال،  ذليك نيظيراً لينيميو   125
 الاقتصا  غير النفطي بوتير  أبطأ.

 

 

 

 

 

 

جاء نيميو الانيفياق فيي اليربيع الا   
قوياً، بسبب تأثير الصراع  اسيتيميرار 

 الانفاق على الم اريع.
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0202يونيو   

% في الربع ا    0فيما يتعلق با اء الاقتصا  غير النفطي، ارتفع إجمالي الايرا ات غير النفطية بنسبة 
.  كا  المحرك الرئيسي لهذا الارتفاع هو الاييرا ات اليميتيحيقيقية مين 0201مقارنة بالربع ا     0202

%. أما البنو  ا خرى في الضريبة غير النفطية،  التيي 1الضرائب على السلع  اللادمات التي نمت بنسبة 
هي أق  حجماً، فقد بقيت مستقر  أ  تراجعت. في غضو  ذلك، ارتفعت الايرا ات غير النفطيية غييير 

 %، على أساس سنوي.2الضريبية بنسبة 

مليار  125، لتص  الى 0202نتوقع  بطريقة حذر  حد ث زيا   هام ية في الايرا ات غير النفطية عام 
،  ذليك 0201ريال، نظراً لا  النمو في الاقتصا  غير النفطي سيكو  أبطأ بكثير مما كا  عليه في عام 

 بسبب الاضطرابات التي طالت التجار   النق   سلاس  التوريد منذ نهاية فبراير، عندما اندلع الصراع.

، تباطأ معد  نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي غير النفطي )باستثنياء 0202في الربع ا    من عام 
 0202.  بيالينيسيبية ليعيام 0201% في الربع الرابع من عام 2,2%، مقارنة بي 0,2ا ن طة الحكومية( إلى 

%، منلافضاً من نسبة 0,7كك ، نتوقع أ  يبلغ معد  نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي غير النفطي 
% )شيكي  1، فنتوقع انتعاشًا في النمو يقترب من 0207. أما بالنسبة لعام 0201% تحققت في عام 1,0

1.) 

 سيتباطأ في  قت لاحق من العام -الانفاق في الميزانية

، كما كا  0201% مقارنة بالربع ا    من عام 02أعلى بنسبة  0202كا  إجمالي الإنفاق في الربع الا   
.  عا ً  ما يكو  الإنفاق الحكومي في اليميميليكية أقي  فيي اليربيع 0201أعلى من الربع ا خير من عام 

 ا   ، قب  أ  يز ا  تدريجياً مع اقتراب نهاية العام.

 على ا رج  هناك عاملا  رئيسيا  ساهما في ذلك:

الايرانيي -الانفاق بمستوى اكثر مما هو ملاطط له في مارس، في أعقاب اندلات الصراع الامريكي •
 في نهاية فبراير.

 ، بما في ذلك الم اريع ذات ا  لوية.0222استمرار الجهو  لتحقيق أهداف رؤية  •

لقد جاءت الضغوط التي تسببت في زيا   الانفاق من التكاليف العسكرية  ا منييية،  الانيفياق عيليى 
البرامج الرامية الى تلافيف التداعيات الاقتصا ية الناتجة عن الصراع، بما في ذلك اغلاق مضييق هيرميز. 

% في الانفاق على السلع  اللادمات،  كذلك ارتفاع الاعانيات 12 قد يفسر هذا الانفاق الزيا   بنسبة 
 (.2، شك  2)جد   

ينبع، يعني أ  إنتاج النفط السعو ي قد يعو  إلى مستويات ما قب  الحرب     الحاجة إلى التعافي 
 الكام  للتدفقات عبر مضيق هرمز.

  لاراً للبرمي  في النصف الثاني من  51إلى جانب ذلك، افترضنا ا  متوسط سعر خام برنت سيبلغ 
، على الرغم من احتما  حد ث تقلبات.  قد انلافضت أسعار خام برنت إلى ما     هذا 0202عام 

المستوى منذ الإعلا  عن الاتفاق، حيث قام متدا لو النفط بتصفية مراكز ال راء.  من المتوقع أ  
تحظى ا سعار بدعم من عو   الطلب، بما في ذلك إعا   بناء الملاز نات،  عو    ار ات النفط 

 الصينية.

مليار  722ب ك  عام، نتوقع ا  ترتفع الايرا ات النفطية المقدر  في الميزانية الى ما يزيد قليلًا عن 
. في حا  انهيار الاتفاق الامريكي الايراني، 0201مليار ريال في عام  227، مقارنة بي 0202ريال في عام 

مما يحو      تعافي انتاج النفط  صا راته، فسترتفع اسعار النفط العالمية بصور  حا  ، نظراً 
للمستويات المنلافضة للملاز نات.  في هذا السيناريو، ستظ  توقعات الايرا ات للمملكة جيد ، 

 شريطة استمرار الصا رات عبر البحر ا حمر.

 :  3جدول 

التغيب 
كنسبة 
 مئوية

الببا الأول 
0202 

الببا الأول 
0202  

 تعويضات العاملين )ا جور( 022.0 010.0 2

 السلع  اللادمات 22.2 25.0 10

 نفقات التموي  00.2 00.2 0-

 الإعانات  المن   المنافع الاجتماعية 27.0 22.2 22

 مصاريف أخرى 22.0 20.2 2-

 الانفاق الرأسمالي 07.5 22.2 12

 إجمالي الانفاق 200.2 252.7 02



 

 

 

 

 

ارتييفييع الانييفيياق عييلييى الييقييطيياع 
%، على اسياس 02العسكري بنسبة 

سنوي، كما زا  الانفاق عيليى قيطياع 
الامن  المنياطيق الا اريية بينيسيبية 

02.% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ييرجيي  أ  تييبيقييى ضييغييوط الانييفيياق 
المرتبطة بالصراع مرتفعة في الربيع 

 .0202الثاني 

 

 

 

نتوقع تباطؤ الانيفياق فيي الينيصيف 
،  سيييييبييلييغ 0202الييثييانييي ميين عييام 
 تريليو  ريال. 0,1إجماليه للعام كك  

 

 

 

 

 

 

 

 

نتوقع ا  تأتي العجوزات اليفيصيلييية 
 اصغر في الفتر  المتبقية من العام.
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 ي ك  الانفاق الرأسمالي البند ا خر الذي شهد زيا   ملحوظة.  يبد  أ  هذا ا مر ييرتيبيط ب يكي  
 إنجاز الم اريع ذات ا  لوية، أكثر من ارتباطه بالإنفياق اليميتيعيليق  “ 0222رؤية ” أكبر بتحقيق أهداف 

بالصراع )رغم انه ليس من المستحي  ا  يكو  جزء منه مرتبطاً بالدفاع  اللادمات اللوجستية(.  كيا  
، 0201أق  مما كا  عليه في الربيع اليرابيع مين عيام  0202الانفاق الرأسمالي في الربع ا    من عام 

 لكنه كا  أعلى من المعد  المعتا  للربع ا   .

بالنظر الى تفاصي   الانفاق على القطاعات حسب بيانات  زار  المالية، نجد ا  الانفاق عيليى اليقيطياع 
%، على اساس سنوي، كما ارتفع الانفاق عليى قيطياع الامين  اليمينياطيق 02العسكري ارتفع بنسبة 

كيانيت قيد خيطيطيت ليلايفيض الانيفياق  0202%.  مما يجدر ذكره، ا  ميزانية عيام 02الا ارية بنسبة 
. في هذه التفاصي  اللااصة بالقطاعات، كانت أكيبير زييا   0201مقارنة بعام  0202العسكري في عام 

،  هو ما قد يعكس ايضاً بعض الانفاق المرتبط بالصيراع “ البنو  العامة” بالقيمة المطلقة من نصيب 
 (.2)جد   

% مين الإجيمياليي(، 22ارتفع الانفاق على تعويضات العاملين، أكبر بند مفر  في الميصير فيات )نيحيو 
% 0%، على اساس سنوي. هذا البند كا  مقرراً له في الميزانية ا  يزيد بنسبة تق  قليلًا عين 2بنسبة 
.  من المرج  أ  يكو  الانفاق الفعلي أعلى بقلي  من المبلغ اليميقيرر فيي اليميييزانييية، 0202في عام 

  لكن ليس ب ك  كبير.

بالنظر الى المستقب ، على الارج  ستظ  الضغوط على الانفاق المرتبطة بالصراع مرتفعة في الربع 
، حتى مع تراجع الحوا ث ا منية بعد  قف اطلاق النار في أبري .  مع ذلك، في  التكاليييف 0202الثاني 

المرتبطة بيصلاح أضرار لحقت بالبنية التحتية أ  الاستثمارات الجديد  في مجا  اللادمات اللوجسيتييية، 
 على سبي  المثا ، لن تُغطى بالكام  من ميزانية الحكومة.

،  سيييبيليغ إجيمياليي 0202ب ك  عام، نتوقع تباطؤ الانفاق على الميزانية في النصف الثاني مين عيام 
 تريليو  ريال للعام كك . 0,1الانفاق نحو 

 العجز  الدين

ميليييار ريال، مين  002، لجأت الحكومة الى تموي  عجز الميزانية، الذي بلغ 0202في الربع الا   من عام 
ملييار ريال.  جياء ميا  025خلا  الاقتراض.  في الواقع، جاء صافي الاقتراض أكبر من العجز، حيث بلغ 

مليار   لار( من الاقتيراض اليلايارجيي.  02مليار ريال )  22مليار ريال من الاقتراض المحلي،    022يقارب 
فيما يلاص الاقتراض المحلي، جاءت الغالبية العظمى من الطر حيات اليلاياصية،  ليييس مين اصيدار 

 مليار ريال. 01,7الصكوك،   التي بلغت قيمتها 

، يبد  ا  الاقتراض الحكومي كا  أق ، حيث لم تصدر الحكومية سينيدات   لييية 0202في الربع الثاني 
ميليييار ريال فيي  02,2، عند 0202كما ا  اصدار الصكوك المحلية كا  مماثلًا لمستواه في الربع ا    

الفتر  بين ابري   يونيو.  ليس من الواض ، إلى اي مدى زا ت الحيكيومية مين حيجيم الاقيتيراض فيي 
 شك  طر حات خاصة.

 مما يجدر ذكره أيضاً، ا  الاحتياطي المالي للحكومة لدى البنك المركزي السعو ي )ساما( ارتفع في 
مليار ريال، كما زا ت الو ائع الحكومية الجارية لدى )ساما(  222,2قليلًا ليص  الى  0202الربع الا   

 تعتبر هذه الزيا   منطقية نظراً الى الاقتراض  -مليار ريال 27,7مليار ريال لتص  الى  01بنحو 
.  بالتالي، تظ  هذه الو ائع الحكومية بمثابة احتياطي 0202الاضافي الذي تم خلا  الربع ا    

 سيولة كبير.

 :  4جدول 

التغيب 
كنسبة 
 مئوية

الببا الأول 
0202 

الببا الأول 
0202  

 قطاع الا ار  العامة 02 00 02

 القطاع العسكري 10 21 02

 قطاع الامن  المناطق الا ارية 22 22 02

 قطاع اللادمات البلدية 01 02 2

 قطاع التعليم 12 17 2

 قطاع الصحة  التنمية الاجتماعية 70 50 00

 قطاع الموار  الاقتصا ية 05 05 10

 قطاع التجهيزات ا ساسية  النق  02 00 02

 قطاع البنو  العامة 20 20 22



 

 

 

 

كيكي ، نيتيوقيع  0202بالنسبة لعيام 
تراجع عجز الميزانية بدرجة طيفيييفية 
كنسبة مئوية مين الينياتيج اليميحيليي 

 %.1,1الاجمالي، ليص  الى 
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 التوقعات المستقبلية

نتوقع ا  تكو  العجوزات الفصلية )الربعية( أصغر في الفتر  المتبقية من العام،  يعو  ذلك إلى 
كك ، نتوقع ا  يرتفع عجز الميزانية بدرجة  0202التأثير المتأخر لارتفاع أسعار النفط. أما بالنسبة لعام 
مليار ريال، لكنه سينلافض بدرجة طفيفة  022طفيفة بالقيمة المطلقة، ليص  إلى ما يق  قليلًا عن 
 %.1,1كنسبة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي، ليص  الى 

، إلى 0201% في عام 20 هذا يعني أ  نسبة الدين الحكومي إلى الناتج المحلي الإجمالي سترتفع من 
.  في الوقت نفسه، تظ  الو ائع الحكومية لدى البنك المركزي 0202% في عام 21ما يقارب 

 % من الناتج المحلي الإجمالي.5,1السعو ي كبير ، حيث تعا   حوالي 

 

 
 

 

 



 

 
0202يونيو   

 البيانات الأساسية              

0207 

 توقع ت

0202 

 توقع ت
 0202  0204 0203 0200 0201 0202 

  

 الن تج الإجم ل  الاسم           

 مليار ريال سعو ي(( 0,552 2,251 2,227 2,172 2,722 2,772 1,027 1,200

 مليار   لار أمريكي(( 725 252 0,022 0,002 0,012 0,072 0,252 0,222

 ()معد  التغير السنوي 02.2- 05.2 02.0 0.7- 0.2 0.1 2.2 2.2

         
 الن تج الإجم ل  اليعل 

 )التغير كنسبة مئوية( 

 ا ن طة النفطية 2.2- 0.0 01.2 2.2- 2.2- 1.7 1.5- 02.2

 ا ن طة غير النفطية 2.2- 02.0 00.2 7.2 2.2 1.0 0.7 2.2

 ا ن طة الحكومية 2.2- 0.0 2.2 0.0 2.2 2.2 0.1 0.0

 معد  التغير الكلي 2.5- 2.1 00.2 2.1 0.2 2.2 2.2 7.0

 )المؤشبات النيطية  )متوسط        

 (برمي /خام برنت )  لار 20 70 022 52 52 25 52 75

 (يوم/الإنتاج )مليو  برمي  2.0 2.0 02.2 2.2 2.2 2.1 5.2 02.2

        
 مؤشبات الميزانية  الع مة

 ()مليار ريال سعو ي

 إيرا ات الد لة 750 221 0,025 0,000 0,012 0000 0000 0022

 مصر فات الد لة  0,272 0,222 0,022 0,022 0,271 0255 0122 0220

 العجز المالي/الفائض 022- 72- 022 50- 002- 077- 052- 022-

 كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي(( 02.0- 0.2- 0.0 0.5- 0.1- 1.5- 1.1- 2.2-

 الدين العام المحلي 512 225 222 0,212 0,002 0102 0525 0220

 كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي(( 02.2 01.1 00.2 02.2 01.2 20.5 22.7 27.7

 المؤشبات النقدية         

0.5 0.0 0.2 0.1 0.1 0.1 2.0 2.0 
التضلام                                                   
 ()متوسط معد  التغير السنوي

2.01 2.01 2.01 1.22 2.22 1.22 0.22 0.22 
 “  ساما”سعر الريبو لي 

 ()نسبة مئوية؛ نهاية العام

        
 مؤشبات التج رة الخ رجية  

 )مليار   لار(

 عائد صا رات النفط 002 020 207 027 002 002 011 021

 عائد الصا رات الإجمالي 070 071 202 202 222 225 212 211

 الوار ات 002 021 022 052 022 000 021 022

 الميزا  التجاري 25 022 020 022 25 57 000 022

 ميزا  الحساب الجاري 02- 20 012 02 02- 22- 0- 02-

 كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي(( 2.2- 2.0 00.0 0.0 0.2- 0.2- 2.0- 0.0-

250 257 222 227 227 222 211 212 
الاحتياطي الرسمي من الموجو ات 

 ا جنبية
 المؤشبات الاجتم عية والسك نية        

 (تعدا  السكا   )مليو  نسمة 20.2 22.5 20.0 22.7 21.2 22.2 27.0 27.5

2.2 7.0 7.0 7.2 7.5 5.0 00.1 00.2 
 معد  البطالة  سط السعو يين

 (، نسبة مئوية01 ) فوق سن 

 متوسط  خ  الفر  )  لار أمريكي( 02,222 20,200 25,102 22,017 21,105 21,000 27,222 25,022

 .  0202   0202البنك المركزي السعو ي،  زار  المالية. توقعات شركة جد ى للاستثمار للأعوام الهيئة العامة للإحصاء، المصا ر: 
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 إخلاء المسؤولية

 

  محدما لم ي ر بلالاف ذلك، لا يسم  إطلاقا بنسخ أي من المعلومات الوار   في هذه الن ر  جزئيا أ  كليا     الحصو  على أذ  تحريري مسبق  
 من شركة جد ى للاستثمار.

 

الإشيار  تيم البيانات الوار   في هذا التقرير تم الحصو  عليها من البنك المركزي السعو ي )ساما(،   زار  المالية،  صند ق النقد اليد ليي، ميا ليم تي
 للالاف ذلك.

 

لقد بذلت شركة جد ى للاستثمار جهدا كبيرا للتحقق من أ  محتويات هذه الوثيقة  تتسم بالدقة فيي كيافية ا  قيات.  حيييث لا تيقيدم جيد ى أيية 
 قية عين ضمانات أ  ا عاءات أ  تعهدات صراحة كانت أم ضمنا، كما أنها لا تتحم  أية مساءلة قانونية مباشر  كانت أم غير مباشر  أ  أي مسئولية 
ية أ  توصأ  اكتما  أ  منفعة أي من المعلومات التي تحتويها هذه الن ر .  لا تهدف هذه الن ر  إلى استلادامها أ  التعام  معها بصفة أنها تقدم 

 خيار أ  م ور  لاتلااذ أي إجراء/إجراءات في المستقب .

 


