2017 sl

$352ud) sbaid il j gt/

JlodduwJ 5920

Jadwa Investment

uatla

it L_g&l.‘alé}“ Llaid 4 cagaby gzt ) Gole i dd A bl pas :gh.é." sbazd¥|
oAy ti_,.n Llas cllaiy ‘!}“ Byl E).Qa-i e dguaidl Ql.}}.'zm.n Cdrw s ASLL
Slelasydl

conle @ oo Lol ) AagSiad] lblin 3 el taitll Glao sl A gSiel] JUI pio sl
ald 3 Ul sleke 17 gy (alaseily ylie <y slile 4 5niy 4azli

53 5lede 508 1) “Lelee” s 2ria¥l logasll Joliis| anls sAcia¥l Slagasll Jolyas!
of adsm cJuaradl ) lailly Aupead) 25lall olad e s 5lile 5,4 sty Landiia (ol @
0 wmed) Slilee e biiall caass J) donl § 290 sSial ASLall jlase) g5

Aaslall Heeddl § ¥ Jolias)

Bl ) ol pllasll J) 4dyiall (o 9,5l0 aiadl satll Joms tailaglly & pall o g,dll
) o2 9,a0 B a s ogle e (IS Lale 11 I Jo¥ Ball elldg oo § 2l
L 87,4 ) daabs 2oy pilagl)

oole & sl e S i) aSLell § Auall 24K 1450 3 ALY Jiolys :pdeiatll
2+ 8lie Sy ebial e UL 068 J) oS!’ 13 3 pinad! Wolsy UL 04- I Juad
SoSLadl Sl #5310 38U lad § goill sl Bl Wl 2l UL 14

G e ool e bS5 Gyt il o IS slaad coaisyl e - Jasill Bl
L) pans last syees Jleis) oLas Jlasl jlranal o sl ells e aebl ady . Jusol
Bl 2l aLsll ligsien J135 Y ell3 0k g Ll camiidl sy el 5395 gl

il sl laadll 28 ) 6354 oo &ulid Blisiuns Jmud

3 e ool e B 1 Ay g9l plill 2] a5 leasld] - Tadid! 3]
Slaglall Susl abiled! ells & 3ady WYl paas Glasl geall ALl al0Y dmyli «osle
ol Lo I L s ol J) lmd @ bl nasll (e ASLell iyl alys ) clsl &I
raladl

Jizad 6ol Eos ‘J.:).ﬁ it éf?‘)ﬁj.\.ﬂ bilas cewlSe cdleall (30 sie e 1 dpall jlaw
Jso 1ol 35U 4] 2017 alad Il a1 & adoall (po 3T Toes (el Jos¥l ol sl
Saslall sland Jhasall JoliasNl a8, 809

[BY: d4a‘55 A8 Al aldall )}@.M‘ ab Be Blas ‘3 le..u._,“@#L:” Jbs :P.HEII é}w
13l o petiaad) (5T suting i) A5ylal) ol e Tl ;2501 oy s ol 8 ol
2017 ale cro Jg¥1 a b Bl 7T @il e AN 3,8 I deell ol

tsle etV sy Glaslaall (e 3all

S agé s
Cila¥) B0 Gty 5 CplaBY) a8
falturki@jadwa.com

BN
Jsl sabasl
rkhan@jadwa.com

el 5y

+966 11 279-1111 i)

+966 11 279-1571 sl
11555 =l N 60677 2, (sria
40 gl Ay yal) ASLadl)
www.jadwa.com

LI Gl A U8 e Bl 0 A58 sl (5 500
37 /6034 o8 sasd i i pe ALl 1 5Y) Jlasl 615y

Ol iy Aulinal) el e Jseanl Jpnilly
Sl dse

http://www.jadwa.com



http://www.jadwa.com/en/section/research

2017 sl

Sl sLazsyl

bl o ALl § goland¥l LLadl) § caab s I Gole sedd 2uo¥1 lldl pis
Joae 0 @ enlelandl jamy aedl bolas Edlelady Y1 byuall 352t e 2paaill Sbgmad)
& el Slase gai 0y 13 Bumls o Lasals Lanly Jadill e ltadl Gpuae i50
Bladl sl § Lele ol 3 Lebstas 093 135 Y LT« aansll Laaidl oo Tidias <oyl

S (AN &l ydiga
(g amdl ll)

60 — i bl Sl

12000 130 14l 150 16 b 17 e
il e Gl Adal) g pda pdisa
65 -
60 -
55 -
5 P;htb,_.,&)m’[‘
| sl dmﬁL&|\L
45 I 1 I I 1 1
12 ) 13 3 13 i 14 e 15 ola 16 s 17 Ga)
Glan) Clagia
6.0
55 -
5.0
:ij 45 -
2 4.0 -
D35 2013 ——2014
30 ——2015 —2016
2.5 —-2017
2.0 T T T T T T 1
S NG 2R RN ¢ . D .3 P
R AN AU VA O g

o0 btidd] Slsmad! o S sl
el bl alaiy J¥I Cnl) S5
a2l by ule G licils L
I Gl G52 0 sl
cSgiw ol e BUL 4.2- Al
Ll ,lds Celumr 6 pzai LT )
elts § UL 8.3- Ay

o Slad] Geto sdigo S

s sple § Ll Lan )i i)
¥ el sto e dimi il
gL

Ll 3 il bLii Cinss Sl Y
ol s (I Ceiand] Slageo e
S lstas O30 puple F L
Lsll] a8 Slsiad] Pl lple =il
A5YI e



2017 sl

agSall JULI aogl

Slele 4 sty da iy conle @ Lok “Lla” (s BogSall bl 8 Gt pidsll $lio ol
s Ggeat G AagSall Gl Glusd! e Glo e ] 4ol az Al 1da 3505 Ly
Llall Golal e Aagals ot dlizmad 2pasSoll Slaid! (o o) 33k Slo Lol

Ayl

“labas” (gl dua pSal] b i) la
(el )

-80 -
-105 -

-130 -
13 Lok 14 sl 15 Laole 16 L 17 el
Ll (s da pSa) Cilibaan Sl
(E )
300 B ST ol Wi S Ui Claad
230 w2l bl el i
200
150
100
50
0
-50
-100
-150
-200
13 ) 14 e 15 Leols 16 Lol 17 o)
da g8al) claiad) Cpa Aalaal) & il B jla
(e sll)

(b Jula)

i |I‘|I|1L¥

13 Lol 14 s ) 15 e 16 La )= 17 )l

Lole” (gt) AosS)) blaws Copnd i)

Uz wo s puslo § Sy lelo 4 g2t
17 sty lpas [y 4ylio i)l jany
ol 3 Sy slde

sy 8900 oLy s dg2d9...
@l cluzt! o Sl cizes )
AogSl

oo bl lyidl) Gl g lsT

S Gl [147 2ua Sl i)
s cUiS i o adsns cpule
et oo cdoslill ALl ygo il
els 9 dasis dly B350 4oy
ol F5%0



2017 sl

“Lobus” § Aol il g ol

Syt 3ol Smaua < usle 93 lale 508 1) "L’ (g dia¥] syl Jaluiol pzls
J1Lal 2l 3L elad e ¥os 5lbe 5,4 sty (adieil a8y 2011 yls Jie 4

e Liall Gt ) dool @ s sSal 3SLall o] 5352 of g5 < Jearad
Aaslall gl § giadl ooVl e Sligmmadl

b J Aialy) cila g gl abial Mlaa)

W iad A Gl

800 Wiuial G jlas 8 ey
700 -
600
3500
;.:; 400
—300 -
200
100
0
07 e 09 e Mo 13000 15 ) 17 Le)
“labu” 3 Lia¥) <l g gall aliial
(ol L)

— el el
e (gl A0 s ) Jmall (o il

25 4

12 00 13000 140k 15000k 16 o) 17 oke

el i) ob iy g gall aliial Akt (s3a

80
70
60
% 50
) 30
2 20
10

0 I I
12000 13 ke 14 500 15 00 16 )

3 O jguid)

'IJJ'I

17 s

st Y Slogosll blis] ax i
wrssle G Y50 Lo 508 JI Lol

J/._A.;oﬁ/ u[a“.c/‘é? “dew{)}-é.‘ﬂ/
slelo 9 daids 4o NySon) ASLad/
‘,LJ).;/;JJQ_/;J

Losd olizil miy (55 deli o
Spig de o Q;/;‘S.:J}Ld/t.uj/
LY Slagasll blis 3 an il
Sl AT 5538 slail Jf
e JIi5Y STy 5us ] ysit!
et 62 o e i iy
wole



2017 sl

2130lg Audyiall ag,all

Byall clldy (ople § Audaadl Bl ) polsddl g laall J) 2udyuall (29,800 goiadl gaill Jomms
bl ey oy il ekl elad e caaball umtll Gam 3929 o2y Lole 11 I3 oY)
Bilasll g lasyl gol uBy gt olal e JUy slele 22 gy Audyuall pilagll Jlan) aasyl o 5¥)
UL 874 ) ailagh ) oo 9,8l Al a2l Jl el 2Lkl Gl e (29,40l Wlaa

galdl) pUadl) Y dd paal)l (a9 Al

3 16
14
2 12
? 10 X
. ~1 8 +
‘;“]‘-’0 S
4
-1 ) 2
-\,;)?:‘uwu(;.c. ),},:Jl L0
-2 —_— e )ﬁl"‘\,‘;}‘“’ LJ"’L“'“ln;_a-T"'-’ ):";:Jl L2
14 s 15 = 16 ) 17 )

Agh paall wilash Maa)

- el ol Ao :
260 - (0=l Hsadl) (g5ha bl e il - -16
14 s 15 e 16 ek 17 ok

sl ) g A A

95 -
93 -
91
T 89
- 87
4 85
< 83
81
79
77
75
09 s ) 11 13 s 15 5 17 & )~

Ldpall po9ill gyind) saill Jymi
 Aeld) BN J) ol g Lill )
Srall cllsg UL 0,13 ic o uylo
e Lol U5YI e Lole 77 M5 Jo8
il sy Ui (5t olus]
LUL 04 ic dddl dopls

22 gty ddyunll pilagll Jlan] i)

2908l 4ylio éj/;}.’/zla'_gl‘;;f
o At Byl ulia] e
874 I glos ! ] o35l A
UL



2017 sl

. ..."

oole @ sl G el ol aslall § Adaall 2akal JSI a5l § LSOyl Juolss
ST B 450 jlawd LSS i alnd G UL 0,1- (e Ladsye (UL 04- J) Jiod
lnd G AU 345 Alae WL 2,7 wie Bgid) 2l ulad e (J8T Jusay sl
bl & (@l 5 il UL 1,4 5 Lylas 2UL 0,68 ) “Sadl” 4d 3 iiasll Wolay
UoSLadl Syl £5a ) G5SU el & soidl

Juldd) aduzail)
(g5t Gl (e )

5.0
4.0
3.0
2.0

1.0

0.0 e Ak :

-1.0 G G Gl il g Aae Y A Sl
L Ghs) ) A Al

-2.0 L g T 3 g gl Sl X Tl

3.0 — s Al g sl sl calall Sl

14 ool 14 s 15 o)l 15 ndun 16 o)l 16 i 17 ek

Ll 43y e (A aduail)

10 el il el 3
06 -
joz : M1 T
.02 e
3, -1 g
“{'0.6 n t:gi
-1.0 - L3
-14 -
-1.8 -5
15 ke 15 nd 16000k 16 w17 o)
OSbasall & o) ‘_,A M\
20 . ST Sl -8
e el s Gl e s
1.5 - -5
j:‘ 1.0 4 7
3 .
s:g: 05 A B 3 P
0.0 -2
-0.5 - -1
15 e 15 ndw 1600 16 e 17 el

covle G BUL 04 JI LilaSiY 15
sl il § BUL 0.1- 4Lis

oo ST Spte )" S s
e covle §BUL 2.7- 5L SiLaSTY)
Sp0 LaSTYl sl Loty oSpice yoluof
0.2- gl (st polol e 55T
UL

e Skl jlmyl 5 530301 5bL soT
7 deds fyai (gl si3ina ool
LUL 275 Bylde . yole J BUL
Spiad| goidl Lo JI a5l il
LUL 068 J) ' Sudl” 415 miiai §
wvle g



2017 sl

Lle - Jagill (3l guud

el e el a8y danl @ ot polal e ulaSS yeg iy pls o S slad s
oy bl e39a5 g Z LYl (ass Glasl waed Jlei! olaa J3Lanll ) pail g Lozl
Aalid Sbgtun Jzmad Adlall Lledll alsdl mligises JI5 Y cells i Lamls cnzud
Jeall 195 55 1) iy ol slased $La5) oo iyl ad el jlasdll (olassil J] go5s Lea
el 315§ Jaardd T 50 g JI 6,51 850 cuaz 3 L&D el I lBgH 00 289 §

Jadth) e

D€ G je A e sl ) AL

—_—i i

(/0¥ 54)

20 - . - .
15 Ja i 15 nsSi 16 Junl 16 »sKi 17 Syl

< g¥) J 9 gl
(2017 me s iloma ashaa e oL

34

29 II||'I|“‘I““‘I|||III|

15 su)le 15 diuw 16 saole 16w 17 aole
Lalill g g abaidy) ¢ glail) dakiia gl 4y il AlAd) il g Jia

w
w

w
N
1

(pe /e n Osla)
@

93]
o

(Jre Lle)
3.1 il 5 oY1 () dadll ST A el i 35
3.0
? 29 sesses L= 20 AY L gidl
x 2.8 -
:E’l o2 A R | P A X AAAL
26
25
2.4 .

Js¥la )l Ja¥l il ¥l sl Ja¥iasll sVl il Ja¥1 )l

02 05 08 11 14 17

UL 35 By ol ny TUL

aleil) S lislal! § putdil] Juri..
o pluyl jads 5lail e 4alSel
L5 (o o] aasg cligl

Lyledd] p il wligiza JIi5 Y ST
Lewlell lplig o o duyd AdLal)
hiid jlenl e biall i A



2017 sl

Leasld) - Laaidl 5lgua

ASLall Al Al e oyle @ G bl e BUL 1 Ay o9l alidl L] axls
ool e Briall Slaz A (o Ly gl wd clliS z iyl (ass Bl gal
aladl Laadll e aSLall wlabio a5 J) wbled) Gius il (g3l 2l oo Ay ddl @ylall
oraladl olay L IS L stua Gl ) lnd @
Alad) Jadtl) (e Aslaal) )
(2017 Lol tpsladl Juai¥) Claslan e oliy)

10.8 -
10.6
3 104
: 100 Ll Liill o 3SLal) 2 5] am i
£ sle ot ol e
3 100 - \/\
9.8
96 T T T 1
15 el 15 i 16 Lol 16 i 17 o=
Al Jadil) cha Ly 35 )
(2017 L)
11.2
11
4 108
) oY deadll Sl 5o CALIS;...
3 106 - woadl Lisl
3‘ 10.4
10.2
10

15 b= 10 i 16 o 16 i 17 )b
A (e Aslaal) @i jila
(2017 i 4)
G Oa
Ws ) sfaia

sl bl Gl i 53 Lol (o

| m falz'.// Sl é:,-b.r‘_,{/ Sydail/
Wiwgall Ly oS N . .
: FIROS8 Cardiy) byl udi 9 cpele §
J | Ll LYl J) i bsidd] clieds
| - " ‘_‘l){f‘]}t?- [fé:j.b«a u[‘/‘uf/ Su=il/
J Loydr Slgin
Ly
T

sl
5 piys 15 ouael 16 piy2 16 piaetl 17 iy

(a2 [dsan O sla)
a0 =2 N W ke 0 O ~N e W



2017 sl

b all jlasd
Jlea¥! el wsldl dezead 07 o capel @ Y90l il casslSo el (4 sie Joms
olas¥ a3, 559 g Sl 8L5 1) 2017 alad Jo¥l a0t & adsall e ST Tgas (S5 el
z9%s S 8oy Juady a8 AST A diell domas a8g Bsladl Hlad sl
5 & Bzl ALl § Ale Ll olya) 1A Ameds g0l slas¥ (e Lollagnd ol
Vsl SulBa Ay yedd) Bl g/ camSial)
(2017 Jal)
4 -
17
¥ 2 i
3,
1A
% 0 - S less 2157 Kol Youll Joxe
5 1 - Jan¥! el gilil] gl dmels ool
g . 2017 ple o oY1 sl 3 s
14235431933527333%4597 72 Sl o o] iy
2 IS B . ag\aﬂj 3345’3 %’J‘j‘ i =
T — s = K
5 Jﬁ‘\ .
14 7
L0 -I:}
SaaY) YAl Jilia A ) Aiad)
1.7 -
1.6 -
1.5 - GUL 32 ey Gl dpizl] pdsy]
g Sladadll L5 pe ] S
1.4 - eﬁgjjjs//)wY/w Lilb ) ucleo
dole llazil clym] e oMY licl
1.3 - Stiss F
1.2 . ; : .
15 i 15 sl 16 G »i 16 »si 17 oyl
ale Baad Ja¥) Jlll Jilda ¥ oAl jau
(3,75=d&-")n dila Yl ‘;Au‘)l\ )ua“)
3.86 -
3.85 -
3.84 -
3.83 -
382 -1 J}";,L”Nua.w/‘d[buwg
3.81 - ol J ple 5l oY) JUull ol
g?g ] SLll po e conale § U Spias
3:78 1 $9rad] Slazd §ydrad | Lbidzad/
.77 -
3.76
3.75
3.74 . . . |
15 dayi 15 s 16 il 16 s 17 Gaydl



2017 sl

el G

dinl @ daaill i holss ady (sl Aall Ho ddl Al G Bllas 3 gl “guls” dls
I el il a3l o yatlandl o6 st oyl ylall Gulal e Tl ;2500 Ay o>
oelal e Joladdl @ud @ il df 6o Las 2017 ale e Jo¥) a0 IS, 801 il (Dl 358
& ohasll e dpaall (o Jiadl 31aT 3a> ‘gl yige o s (U3 wd g Apead! 45ylall

Aaladl

Ul i
10,000
9,400 -
8,800 -
8,200 e kT 90 Ll i 15 oL
7,600 - ‘.—w«e‘;b,ef‘;f@,,;z./;@w/wuf
7,000 OMe) 8718 LT suin] ratiad | (#57
6,400 - ple oo S apll 2] il
5300 - ..2017
5,200 [ [ |

15 oo 15 4 K] 16 a i 16 ns&i 17 Saxi

s piga b gl Aadl e gall Jans gial)

N 6
:{;‘; S Y Lf"ftf""'” ! udi ga9...
4 - e O30 LIS Tyl s
0 1 1
1 .

3 daxl 14 Gy il 15 day 16 oy 17 axd

—
o
L

S AY) Qi pdigally © il o)) 4 jlia
(ol il

8

—~ 6 -

B 4

< 5 l..--_ ool als” el ploms cc2UI5 iy
’y Aail) 5 St o i
4

2

9313321411134
14

10



2017 sl

Al il
2018 2017 2016
Ciuig  cuig w2015 2014 2013 2012 2011 2010
) Alaal) gl
2399 2444 2836 2,800 2,760 2,511 1,976 (@52 by Llle)
640 652 756 747 736 670 527 (Saml JY 52 Jle)
-1.9 -13.8 1.3 1.5 9.9 271 228 (sind) Ll Jans)
gb.ill ) il
(‘é_,auh ):\.:Jl déa.n)
3.4 5.3 21 -1.6 5.1 122 01 (ol g Uadl)
0.1 3.4 5.5 6.9 6.5 8.0 9.7 hdll e palall g Uaill
0.5 2.7 3.7 5.1 5.3 8.4 7.4 (oo sSall gl
14 4.1 3.7 2.7 5.7 10.0 4.8 S il Jasa

(o sia) Al ) k3l
43.2 52.1 99.4 109.6 1124 1122 79.8 (Sl HY 52) iy ola

40.6 49.4 96.7 1042 106.1 103.9 77.5 (el HY 53) gl alall Al
10.4 10.2 9.7 9.6 9.8 9.3 8.2 (ps/dre n Osile) g

Aaladl A jual) ol piga

(r9mm oy Jlle)

528 616 1,044 1,156 1,247 1,118 742 A sall @l

930 978 1,110 976 873 827 654 Al Gl yaia

-402 -362 -66 180 374 291 88 el aall/ sl
-16.8 -14.8 -2.3 6.4 13.6 11.6 4.4 (Hlan¥) ) (ge ApuiS)
317 142 44 60 99 135 167 eay) aladl gpall

132 58 16 21 36 54 85 (oal Gl n d3uS)

(S ga) AaB) i gl
35 22 27 35 29 37 38 (il ) Jae) ol
20 20 20 20 20 20 20 @ CHieesdeedloali e

(s B )
5\._.9le Bladl) @l ydiga
(s dby Jle)

493 587 1,070 1,208 1,265 1,191 807 L) @l jba il
678 763 1,284 1,410 1,456 1,368 942 ¥l @ jaball sile
544 597 594 575 532 450 365 <)M
134 166 690 835 925 918 576 @O ) el
-192 -213 277 508 618 595 250 ol Claall Gl e
-8.0 -9 10 18 22 24 13 (laxl) ) e A

1,961 2,312 2,746 2,721 2,462 2,040 1,669

PRI

Al g e laiay) ¢ ydsall

31.7 310 303 296 289 282 274 (o O 5ile) Sl alans

O (358) O gnad) Allay Jana
120 115 117 117 121 124 105 (e s 15
20,150 21,014 24,962 25223 25471 23,766 19,211 A J Jas e

ol el T 55135 A AN 5l ol e Rpakil ol a5 a sl A S8, (52 sl ) S8l s e, 2018 5 2017 a5 (s 52n a5 yrumdll
Sl s e a1l all 5 Jadil) a8 5Y (5 san ) a5 sloas DU Adball Agll Al 3l

11



2017 sl

A g pnall £34)

095 LIS 5 Ligr 5,200 s 8 Bplll claslall o 6 jeands D] o ¥ w3 bl 1 o e

Joal clidly §remnsls 38,49 5509, 4S54 (o Lple Jguandl @3 ya1ll ia & 82,1sd1 2JUI lileld)
el st 8Lyl @i of Lo (53T Ailian] Aula j3blian ey Jsls AS,dg

A 3 AL el il sda mbgime of (0 3amIU S g HLetiadl] Gour 4S8 =iy ual
Jexii ¥ Ll LeS cliass ol Co Ao lpio clagad of Slelesl of wibiless 21 oz puas ¥ dos . ol3gd
Slaglall oo ‘:';T Hadia of JLexS) ol 285 e Adgtun éiji 5ydilie pe f’i ol 5y ale Agild el &
9l Bsogs puas Ll Bigay Lan Jolaadl of Loaluzeial J 3,801 sdia du ¥ 58,4400 sda Lsims (&)
einadl @ @l l/ela] @ 3Ly 8 y5die ol 5ls

12



